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Resumen Ejecutivo

Con el propésito de determinar el grado de aceptacion de una moneda digital
emitida y respaldada por el Banco Central de Honduras (BCH), asi como identificar
los medios de pago utilizados con mayor frecuencia y evaluar el nivel de
conocimiento sobre cuatro (4) de las principales criptomonedas en el mundo, se
aplicé un instrumento de medicion en la poblacion econdmicamente activa del
Distrito Central. Los resultados obtenidos indican, entre otros, que en la actualidad
existen cinco (5) medios de pago preferidos por los encuestados. Asimismo, dichos
resultados evidencian un porcentaje de desconocimiento elevado tanto para las
cuatro (4) criptomonedas incluidas como para las monedas digitales de bancos
centrales (MDBC); sin embargo, las segundas parecen tener un grado de

aceptacion considerablemente mayor.

Ademas, con el fin de complementar el presente trabajo investigativo, se
realizaron entrevistas a expertos que laboran en el BCH y que conocen el ambito
de las MDBC desde sus areas de especializacion, siendo estas: tecnoldgica,

operativa, legal y monetaria.

Palabras Claves: criptomoneda, moneda digital de banco central (MDBC), grado de

aceptacion



Abstract

To determine the level of acceptance of a digital currency issued and backed
by the Central Bank of Honduras (BCH), as well as to identify the most frequently
used payment methods and assess the level of knowledge about four (4) of the
world's leading cryptocurrencies, a measurement instrument was applied to the
economically active population of the Central District. The results obtained indicate,
among other findings, that there are currently five (5) preferred payment methods
among the surveyed population. Additionally, these results show a high percentage
of lack of knowledge regarding both the four (4) cryptocurrencies included and
central bank digital currencies (CBDCs); however, the latter seem to have a

considerably higher level of acceptance.

Moreover, to complement this research work, interviews were conducted with
experts working at the BCH who are knowledgeable in the field of CBDCs from their
areas of specialization, including technology, operations, legal, and monetary

aspects.

Keywords: cryptocurrency, central bank digital currency (CBDC), level of acceptance



Introduccion

En un mundo cada vez mas digitalizado, las innovaciones tecnoldgicas estan
transformando todos los aspectos de la vida cotidiana, incluida la forma en que se
realizan las transacciones financieras. Uno de los avances mas significativos en
este ambito ha sido el desarrollo de las monedas digitales. Estas nuevas tecnologias
tienen el potencial de redefinir el sistema monetario tradicional, y su implementacion
ha suscitado un interés considerable tanto en el ambito académico como en los

distinto sectores de la economia.

En Honduras, un pais en desarrollo con desafios econdmicos y sociales
particulares, la adopcion de una moneda digital respaldada por el Banco Central
podria representar una solucién innovadora para abordar algunos de estos
problemas. Por tal motivo, este trabajo de investigacion tiene como objetivo explorar
el grado de aceptacidén de una moneda digital respaldada por el Banco Central de

Honduras (BCH), en la poblacién econémicamente activa del Distrito Central.

Para ello, se llevo a cabo un andlisis exhaustivo de la literatura existente,
examinando en ella los casos de otros paises que han implementado monedas
digitales. De igual forma, se aplicd un instrumento de encuesta y se realizaron
entrevistas a actores claves que conocen a profundidad los diferentes enfoques
(tecnoldgico, legal, operativo, monetario y de negocio) vinculados con el objeto de
la investigacion, y que ademdas estan actualizados en temas de innovacion

financiera y formulacion y ejecucion de la politica monetaria.

La estructura del presente trabajo de investigacion se divide en los capitulos
siguientes: En el primero, se presenta la situacién problematica, la pregunta y
objetivos de la investigacion, su justificacion y la viabilidad de esta. A continuacion,
se realiza un andlisis del marco contextual y conceptual. Posteriormente, se
presentan y analizan los resultados obtenidos con el instrumento de encuesta y las
entrevistas realizadas. Finalmente, se ofrecen conclusiones y recomendaciones

para el Banco Central de Honduras.



Capitulo I: Planteamiento del Problema



1.1 Situacién problematica

El nacimiento formal de los primeros bancos centrales en los siglos XIX y XX
simboliza un momento imprescindible en la historia econdmica de la humanidad.
Inicialmente, Estados como Inglaterra, Alemania (reino de Prusia), Suiza e Italia
justificaron la creacion de un sistema de banca centralizada sobre dos principales
argumentos: a) Contar con una institucion bancaria, estatal, privilegiada y
despolitizada garantizaria una asesoria financiera permanente y permitiria a los
gobiernos dejar de depender de los agentes privados como fuente de financiamiento
y, b) Centralizar el sistema de emision de moneda, proteger las reservas metalicas
del pais y mejorar el sistema de pago era indispensable en virtud de los factores

coyunturales (Swinburne & Castello-Branco, 1991).

Desde entonces, dichas argumentos han evolucionado al punto de sentar las
bases de las funciones generales que los bancos centrales, incluyendo el de
Honduras (Decreto Legislativo N0.53, 1950), cumplen en la actualidad. Estas varian
segun la normativa especial que los regula, sin embargo, pueden ser sintetizadas
en: la autoridad de formular, desarrollar y ejecutar las politicas monetaria, crediticia
y cambiaria; emitir y mantener el valor interno y externo de las monedas de curso
legal; asegurar el correcto funcionamiento de los sistemas de pagos; fungir como
prestamista de Ultima instancia; ser el banco del gobierno al mando; y asumir la
tenencia y gestion de las reservas internacionales, entre otras (Swinburne &
Castello-Branco, 1991).

El cumplimiento de cada una de las funciones antes mencionadas sirve
como indicador para medir la salud de las economias de los Estados (Swinburne &
Castello-Branco, 1991). No obstante, a pesar de que todas se encuentran erigidas
sobre un mismo cimiento, es preciso resaltar que la minucia con la que se formula,
desarrolla y ejecuta la politica monetaria requiere mayor cuidado que la atencién

que se le convida al resto. Pero ¢,a qué se debe esto?

La politica monetaria (junto con la politica fiscal) es de los instrumentos por

excelencia, a través de los cuales las autoridades gubernamentales influyen en el
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ritmo y direccion de la actividad econdmica durante su periodo de mandato
(Friedman B, 2000). Esto, en consonancia con lo antedicho, es responsabilidad de
los bancos centrales, que como 6rganos estatales investidos con autonomias sui
generis, establecen objetivos relacionados con la oferta monetaria, el control sobre
el ciclo y crecimiento econémico, la administracidon de las reservas internacionales,
la reduccion del desempleo y la estabilidad monetaria/financiera, de los precios

(inflacion) y de los mercados financieros (Mathai K, 2009).

Por la complejidad que la formulacion y ejecucion de dicha politica figura en
un mundo dinamico, altamente globalizado y cada vez mas impredecible, multiples
organismos internacionales! brindan acompafiamiento a través de servicios de
asesoria técnica, informes cualitativos y cuantitativos y recomendaciones
especializadas a paises que bregan no sélo los retos econémicos de su jurisdiccion,
sino también, los de las principales potencias que inciden de igual manera en sus

realidades.

En el presente, uno de los desafios de mayor escala que afrontan los bancos
centrales y estos organismos internacionales de apoyo es el de la digitalizacién de
la moneda (Prasad, 2022). Con la introduccion del Bitcoin en el 2008 (Nakamoto,
2008) el uso de criptomonedas se ha popularizado como medio de intercambio
estratificado en los mercados digitales, sobre todo en los de las economias mas
desarrolladas. Se estima que desde el 2009 hasta la fecha se han creado mas de
10,000 de estos activos que operan con su propia Tecnologia de Libro Mayor
Distribuido (DLT) en transacciones segmentadas segun el fin especifico para el cual
fueron disefiados (BIS, 2022).

El nimero de personas que los emplean crece exponencialmente con cada
dia que nace a pesar del riesgo que su uso representa. Y es que si bien las

criptomonedas simulan la funcién de una moneda de curso legal (Murphy R, 2021),

1 Como el Banco de Pagos Internacionales (BIS), el Banco Mundial (BM), el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), el Fondo Monetario Internacional (FMI), la Comision Econémica para América
Latina y el Caribe (CEPAL), el Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos (CEMLA), el
Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), por mencionar algunos.
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estos son descentralizados, es decir, no cuentan con el respaldo de un banco
central. Ademas, su valor esta sujeto al ejercicio especulativo de la oferta y la
demanda, no son considerados como depdésito de valor y tampoco sirven como
unidad de cuenta (BIS, 2022).

Parafraseando lo anterior, el uso de estos activos digitales que emplean
tecnologias avanzadas de criptografia es a cuenta y riesgo de quien se sirve de
ellos como medio de intercambio para adquirir bienes y servicios (Banco Central de
Honduras, 2023). Por tal motivo, las alarmas de las autoridades monetarias se han
activado, lo cual ha traido como resultado que mas de cien paises se encuentren
estudiando la viabilidad de emitir una moneda digital de curso leal que esté

amparada por la ley (Lukonga, 2023).

Honduras no es la excepcién. A pesar de que la mayoria de sus ciudadanos
sigan inclindndose por los mecanismos tradicionales y los sistemas financieros ya
conocidos con respecto al uso y disposicion del dinero o sus derivados, de acuerdo
con el Banco Central, se espera que la adopcidn de nuevas tecnologias
relacionadas con la digitalizacion de la moneda y la formulacién de politicas publicas
apropiadas estimule el crecimiento econdémico del pais y genere una mayor

inclusion financiera para todos los habitantes (Banco Central de Honduras, 2023).

Sin embargo, en el proceso de transicidon a una economia mayoritariamente
digitalizada en donde el uso del dinero en efectivo deje de ser la regla por excelencia
es imperativo conocer la posturay las necesidades de los ciudadanos previo a crear,
por ejemplo, un lempira representado en moneda digital. De lo contrario, cualquier
cambio introducido por el Banco Central de Honduras (BCH) como la autoridad
monetaria del pais podria ocasionar un retroceso en vez de ofrecer una ventana de

oportunidades que simplifiquen las transacciones de los hondurefios.
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En razén de lo expuesto en la situacion problematica, se detalla como

pregunta de investigacion la siguiente:

1.2 Pregunta de investigacion

¢, Cudl es grado de aceptacion de una moneda digital emitida y respaldada

por el Banco Central de Honduras, en la poblacion econdmicamente activa del

Distrito Central?

1.3 Objetivo general

Determinar el grado de aceptacion de una moneda digital emitida y

respaldada por el Banco Central de Honduras, en la poblacion econémicamente

activa del Distrito Central.

1.4

1.5

Objetivos especificos

14.1

1.4.2

1.4.3

Identificar los medios de pago utilizados con mayor frecuencia por la

poblacion econdmicamente activa del Distrito Central.

Evaluar el grado de conocimiento que tiene la poblacién
economicamente activa del Distrito Central sobre ciertas
criptomonedas y monedas digitales respaldadas por los bancos

centrales.

Determinar la disposicion de la poblacién econédmicamente activa del
Distrito Central en utilizar una moneda digital emitida y respaldada por
el BCH.

Preguntas especificas de la investigacion

151

¢, Cual seria el grado de aceptaciéon de una moneda digital emitida y
respaldada por el Banco Central de Honduras, en la poblacion

econdmicamente activa del Distrito Central?
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1.5.2 ¢Cuales son los instrumentos de pago utilizados con mayor frecuencia

por la poblacién econémicamente activa del Distrito Central?

1.5.3 ¢Cual es el grado de conocimiento que tiene la poblacion
econdémicamente activa del Distrito Central sobre las criptomonedas y

las monedas digitales de banco centrales?

1.5.4 ¢ Existe disposicion de la poblacion econémicamente activa del Distrito
Central en complementar el uso de dinero en efectivo o electrdnico

con una moneda digital respaldada por el BCH?

1.6 Delimitacién del problema

Para fines de esta investigacion, se ha considerado a la poblacién
econdémicamente activa Distrito Central (Tegucigalpa y Comayaguela), la cual, de
acuerdo con la Secretaria de Estado en los Despachos del Trabajo y Seguridad
Social y el Instituto Nacional de Estadistica, es aquella con edad igual o mayor a
quince (15) afios que se encuentran en condiciones de participar activamente en el

mercado laboral.

1.7 Justificacion

La investigacion proporciona un documento piloto de apoyo al BCH que
podra ser utilizado por dicha institucion al momento de formular, desarrollar y
ejecutar la politica monetaria (especificamente en temas de emision monetaria). El
documento que se facilitara contendré informacién referente al grado de aceptaciéon
de una moneda digital emitida y respalda por el BCH, en la poblacién
econdémicamente activa del Distrito Central. De igual forma, a través de la presente
investigacion se identifica —en la precitada poblacion— cuéles son los medios de
pago utilizados con mayor frecuencia, cual es su grado de conocimiento sobre las
monedas digitales y si existe disposicion por su parte en complementar el uso de

dinero en efectivo o electrénico con una moneda digital respaldada por el BCH.
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Ademas, aporta experiencias de otros mercados monetarios derivadas de la
implementacion de politicas publicas que guardan relacion directa con el tema de
estudio; informacion que se espera obtener de la documentacion disponible. Por
otra parte, a través de la realizacion de entrevistas se han reunido consideraciones
de actores claves que conocen a profundidad los diferentes enfoques (tecnoldgico,
legal, operativo y monetario) vinculados con el objeto de la investigacion, y que
ademas estan actualizados en temas de innovacion financiera y formulacion y

ejecucion de la politica monetaria.

1.8 Viabilidad de lainvestigacion

Para la presente investigacion se cuenta con recursos propios (financieros,
técnicos, tecnologicos, tiempo), acceso a informacion proporcionada por el BCH y
apoyo de actores claves que en su dia a dia se desenvuelven en temas relacionados
con el objeto de la investigacién, y que ademas estan actualizados en temas de

innovacion financiera y formulacién y ejecucién de la politica monetaria.
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Capitulo Il: Marco Contextual
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2.1 Ellempira: Nacimiento de la moneda de curso legal en
Honduras

Durante la etapa Precolombina, los indigenas que en aquel entonces
gobernaban lo que hoy se conocen como tierras hondurefias y sus provincias
hermanas, empleaban conchas marinas, plumas de aves exéticas y cacao como
medios de intercambio en sus transacciones comerciales (Castillo A, 1974). Su
sistema no era tan complejo como el que respalda a las operaciones cambiarias
que se conocen hoy en dia, pero a pesar de ello, fueron capaces de ingeniar
mecanismos que sirvieron para sentar las bases del comercio universal y, hasta

cierto punto, el del sistema capitalista (Castillo A, 1974).

Eventualmente, los espafioles desembarcaron en el continente americano y
conquistaron todo lo que se propusieron. Este hecho suscitado a finales del siglo
XV y comienzos del siglo XVI marcé el inicio del periodo Colonial, destacandose
dentro de éste la inclusion forzada de las costumbres de la corona en el modus
vivendi y el modus operandi de los indigenas. Fue asi como, de utilizar la formula
vigesimal a través del trueque como sistema de comercio, se comenzaron a utilizar
monedas metdlicas como unidades monetarias y medios de intercambio;
encontrandose dentro de estas el maravedi, el real, el castellano, el ducado, el

dobldn y las distintas denominaciones del peso (Castillo A, 1974).

Durante ese periodo, las Casas de la Moneda de México y Guatemala se
encargaron del acufiamiento de la moneda (Castillo A, 1974). No obstante, después
de las independencias de 1821 (Centroamérica y México de Espafa), 1823
(Provincias de Centroamérica de México) y 1838 (Honduras de la Republica Federal

de Centroamérica), Honduras comenzé a emitir su propia moneda.

Fue asi como, en 1862, se adopto el peso hondurefio como la moneda oficial,
misma que por delegacion del Ministro de Hacienda del Gobierno, fue acufiada por
instituciones privadas (Castillo A, 1974). Desde ese instante hubo cambios en
cuanto a la responsabilidad de acufar, emitir y suministrar el peso hondurefio. Esta

situacion combinada con los circulantes —tanto en metalicos como en papel
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moneda-— de los paises hermanos de Centroamérica generd que dentro del territorio

circularan numerarios metalicos de diferente tipo (Castillo A, 1974).

Por tal motivo, en 1926 el Poder Ejecutivo, deseoso de establecer la
uniformidad del sistema monetario del pais, present6 una iniciativa en el Congreso
Nacional que al mismo tiempo buscaba salvaguardar la autonomia y el pasado
histérico (Castillo A, 1974). Este proyecto se retrasé ante la falta de recursos y
voluntad politica, por lo que hasta 1931 por medio de Decreto Legislativo No.114-
1931, el gobierno de Honduras adopt6 oficialmente al Lempira como su unidad
monetaria (Castillo A, 1974). Cabe sefialar que, durante algunos afos, Banco
Atlantida y el Banco de Comercio (instituciones privadas) continuaron encargandose

de emitir los lempiras que circulaban dentro de la sociedad.

El cambio en las regulaciones aplicables al Lempira como la moneda oficial
permitieron que se alcanzara un gran incremento en la economia hondurefia
(Castillo A, 1974). Esto no fue del todo positivo, pues quedd en evidencia que el
sistema monetario no estaba desplegando como segun las proyecciones, ya que
las instituciones de crédito no contribuian lo suficientemente al desarrollo

economico (Castillo A, 1974).

Ante la necesidad de encontrar una solucién, el gobierno delegé la tarea de
crear una normativa especial en temas tributarios, econémicos y comerciales a una
comisién especial creada a través del Decreto Legislativo N0.51-1949. El resultado
se materializé en proyectos que contenian no solo las leyes Monetaria, del Impuesto
Sobre la Renta, del Banco Nacional del Fomento, de la comision Organizadora de
la Banca Nacional y de los establecimientos bancarios, sino también la ley que
justificaria el nacimiento de la institucion encargada de la formulacion y ejecucion

de las politicas monetaria, crediticia y cambiaria (Castillo A, 1974).

En tal sentido, el 4 de febrero de 1950, el Congreso Nacional emitié el
Decreto Legislativo N0.53-1950 a través del cual se crea el BCH como una
institucion privilegiada de duracion indefinida y dedicada exclusivamente al servicio
publico (Castillo A, 1974, Valladares E, 2001). Debido a lo anterior, el 1 de julio de
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ese mismo afio, el primer Directorio de dicha institucién tomo posesion de su cargo
en un acto inaugural solemne presidido por el titular del Ejecutivo: Dr. Juan Manuel
Galvez (Valladares E, 2001).

A partir de ese momento, el BCH asume su responsabilidad atendiendo a las
necesidades locales, pero tomando en cuenta al mismo tiempo a la coyuntura
internacional que poco antes, en la Conferencia de Bretton Woods, habia adoptado
un patrén cambiario basado en el oro y el délar y habia creado organismos como el
Fondo Monetario Internacional que en el presente siguen ejerciendo una funcion

cardinal para los bancos centrales del mundo (Valladares E, 2001).

Ha quedado en evidencia que, a lo largo de los afios, multiples instituciones
han materializado las funciones y atribuciones que al BCH le corresponden en el
presente. Esta afirmacion es imprescindible porque la impresién del papel moneda
es un suministro contratado por el BCH a través de procesos regulados por la Ley
de Contratacion del Estado y su Reglamento, que, por su naturaleza, son de
caracter confidencial y llevados a cabo mediante la modalidad de suministro de

bienes a través de licitaciones privadas?.

Durante sus 74 afios de existencia, el BCH ha ejercido las atribuciones que
el Estado, a través de la ley, le ha delegado con un sentido de responsabilidad y
civismo de altos estandares. A pesar de los retos que el progreso humano y de las
vicisitudes acontecidas en el tiempo (desastres naturales, convulsiones politicas,
cambios paradigmaticos de las funciones del dinero y los mismos bancos centrales,
eventos epidémicos y pandémicos, conflictos bélicos de escala internacional, por
mencionar algunos), la autoridad monetaria del Honduras sigue comprometida en

asegurar los intereses de cada uno de los ciudadanos.

Uno de los nuevos retos es el de las disrupciones digitales propias de la
globalizacion desmedida y el nacimiento de nuevos medios de intercambio que

simulan la funcién del dinero, encontrandose dentro de estos las criptomonedas y

2 Informacion obtenida del sitio web oficial del BCH. Disponible en: https://www.bch.hn/billetes-y-
monedas/como-se-fabrican-tus-billetes-y-monedas.
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los criptoactivos (Prasad, 2022). Tal es la preocupacion derivada de desafio que se
han encendido las alarmas en todos los continentes, al punto de que mas de 100
bancos centrales, incluido el del Honduras, se encuentran realizando estudios y
pruebas piloto para valorar la factibilidad de emitir una moneda digital centralizada
gue no esté sujeta a la especulacién de la oferta y la demanda y que, al mismo

tiempo, complemente o sustituya en algunos casos, el uso del efectivo.

2.2 Monedade curso legal

Tal y como se expuso, desde 1931 se adopt6 al Lempira como la unidad
monetaria de Honduras, sin embargo, no fue sino hasta el 1950 que se cre0 la ley
que establece formalmente dicha adopcién, misma que esta entrelazada inclusive
con otros cuerpos legales, incluyéndose la Constitucién de la Republica vigente
(Decreto Legislativo N0.131-1982).

Los articulos 342 de la Constitucion de la Republica (Decreto Legislativo
N0.131-1982), 5 Ley Monetaria (Decreto Legislativo N0.51-1950) y 26 de la de la
Ley del BCH (Decreto Legislativo N0.53-1950) disponen que el BCH sera el emisor
de monedas y billetes de curso legal en el territorio del pais, los cuales tendran

fuerza legal y poder liberatorio ilimitado en el territorio de la Republica.

En tal sentido, el Articulo 1 de la Ley Monetaria (Decreto No0.51-1950)
expresa que la unidad monetaria de Honduras es el Lempira. Ademas, el Articulo
28 de la Ley del BCH (Decreto Legislativo N0.53-1950), dispone que la autoridad
monetaria correra con todos los gastos que demande la impresion, acufacion,
transporte y canje de billetes y monedad. Esto ultimo sirve como el fundamento de
lo expuesto en la resefia historica respecto al dinero que circula hoy en dia y los
procesos de contratacion que se siguen para poder contratar los suministros de

billetes.

2.3 Base monetaria

En Honduras, la base monetaria esta conformada por los pasivos del banco

central que sustentan la expansion del dinero en sentido amplio y del crédito. En la
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realidad hondurefa esta recibe una interpretacion analitica doble: a) Restringida vy,
b) En sentido amplio de conformidad con los estandares internacionales de
compilacién de datos segun el Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras
(MEMF) del Fondo Monetario Internacional de 2001. Segun el documento
(Honduras en Cifras 2020-2023) elaborado por el BCH con informacién disponible
a junio de 2024, la base monetaria restringida a final de 2023 fue de L134,325.4
millones, misma que esta constituida por los billetes y monedas en circulacion y el

pasivo frente a otras sociedades de depdsito de encaje legal.

Por otra parte, la base monetaria en sentido amplio fue de L209,073.5
millones; aclarando que esta, a diferencia de la anterior, considera el pasivo frente
a otras sociedades de depodsito de encaje legal, otros pasivos frente a otras

sociedades de depositos a corto plazo y depdsitos y valores de otros sectores.

Adicionalmente, resulta oportuno mencionar que, de acuerdo con los datos
oficiales obtenidos del sitio web del BCH para abril de 2024, la base monetaria
restringida fue equivalente a L123,792.1 millones y la ampliada correspondiente al
mismo mes y afio, ascendié a L198,745 millones; valores que evidencian una
alarmante disminucién y que podrian deberse a la adopcion por parte del BCH de
una politica monetaria restrictiva para controlar la inflacion concomitante de la
pandemia del COVID-19 y los desastres ocasionados por las tormentas Eta e lota,

asi como por factores externos que desaceleraron la economia global.

2.4 Oferta monetaria

En Honduras, los bancos comerciales, el publico y el BCH son los tres (3)
principales agentes econdmicos que influyen en la creacion del dinero. De acuerdo
los datos oficiales disponibles en la en el sitio web del BCH, la oferta monetaria del

pais esta constituida por los agregados monetarios M1, M2 y M3:
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Agregados monetarios

Saldo para abril de 2024 (en

millones de lempiras)

M1: Billetes y monedas en poder del publico y
Depésitos Transferibles en moneda nacional
(MN)

L141,149.3

M2: Conformado por el agregado monetario M1
mas otros depdsitos en MN y valores distintos

de acciones.

L524,062.7

M3: Conocido también como dinero en sentido
amplio. Se conforma por el agregado monetario
M2 mas depositos transferibles en moneda
extranjera (ME), otros depdsitos en ME vy

valores distintos a acciones en ME.

L639,036.5

2.5 Instrumentos de politica monetaria

Los articulos 342 de la Constitucion de la Republica de Honduras (Decreto

Legislativo N0.131 de 1982) y 2 de la Ley del Banco Central (Decreto Legislativo

No.53-1950) disponen, entre otras cosas, que corresponderd al Estado a traveés del

BCH formular, desarrollar y ejecutar la politica monetaria.

En Honduras, los instrumentos o mecanismos de transmision de la precitada

politica mas comun se dividen en directos e indirectos y han sido utilizados

principalmente para reducir los excesos de liquidez del sistema financiero

(Programa Monetario 2024-2025):

- Directos: Inversiones obligatorias y el encaje legal.
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- Indirectos: Tasa de Interés o Tasa de Politica Monetaria (TPM), las que derivan

de las operaciones del mercado abierto como los bonos, reportos o letras.

De acuerdo con el (Programa Monetario 2024-2025) publicado por el BCH a inicios
de 2024, se espera que el contexto econdmico se mantenga estable durante los
afos que se han considerado en dicho programa, por lo que, esta institucion preve
mantener los indices de inflacién dentro de un rango de tolerancia del 4.0% + 1.0
puntos porcentuales. Sin embargo, todo dependera de multiples desafios, dentro de
los cuales se encuentra el manejo de la emision monetaria: atribucién que estaria
directamente relacionada con el reto de modificar el paradigma del dinero fisico y
los sistemas de pagos conocidos a una moneda digital respaldada por el BCH
(Banco Central de Honduras, 2023).

2.6 Sistema de pagos

El precitado Articulo 2 de la Ley del Banco Central (Decreto Legislativo
N0.53-1950) dispone también que el BCH debe propiciar el normal funcionamiento
del sistema de pagos. Para tal efecto, la Ley de Sistemas de Pago y Liquidacion de
Valores (Decreto Legislativo N0.46-2015) define a un sistema de pago como “el
conjunto de normas, acuerdos, instrumentos y procedimientos que tiene por objeto
principal la ejecucion de 6rdenes y transferencia de fondos aceptados entre las

entidades participantes”.

Adicionalmente, el BCH detalla en su pagina web oficial que el Sistema

Nacional de Pagos se encuentra integrado por tres elementos:

- Instrumentos: Efectivo, cheques, tarjetas de débito, tarjetas de crédito, tarjetas
prepagadas, trasferencias de fondos, entre otros.

- Instituciones: Instituciones financieras, operadores de redes de comunicacion

y cajeros automaticos (ATM).
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- Base Legal: Leyes, reglamentos, normas y procedimientos que regulan los

distintos canales para hacer efectivo los pagos.

En ese orden de ideas, la Ley de Sistemas de Pago y Liquidacion de Valores
(Decreto Legislativo N0.46-2015) en referencia preceptia en su Articulo 1 que las
operaciones de compensacion y liquidacion pueden realizarse a través de ciertos
sistemas de pago; mismos que son conceptualizados en el Articulo 2 subsiguiente
—numerales 2), 4), 5), 6), 14), 24) y 27)—y cuyas definiciones se incluyen literalmente

a continuacion:

- Liguidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR): Sistema de liquidacion continua de

transferencias de fondos o de valores, de forma individual (instruccién a

instruccion), en tiempo real y sin neteo.

- Transferencia de Fondos Interbancarios: Aplica la definicién de transferencia,

la cual establece que, desde un punto de vista operativo, es el envio (0
movimiento) de fondos de valores o de un derecho relacionado con fondos o
valores, de una de las partes a la otra por medio de: i) traslado de dinero o
instrumentos fisicos, ii) registros contables de libros de un intermediario
financieroy, iii) registros contables procesados por un sistema de transferencia

de fondos y/o valores. [...].

- Compensacion Electrénica de Cheques: Sistema de compensacion de
cheques emitidos por los cuentahabientes de las instituciones del sistema
bancario hondurefio, mediante la transmision electronica de datos e imagenes

y de toda la informacion general que contiene el cheque para efectuar su pago.

- Compensacion de Transacciones Electrénicas de Pagos: Sistema de

compensacion electrénico en el que las 6rdenes de pago son intercambiadas
entre instituciones financieras, principalmente a través de medio magnéticos o
redes de telecomunicacion y son administradas por un centro de

procesamiento de datos.
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- Central de Depositaria de Valores Publicos (CDVP): Sistema del BCH cuya

funcion es la prestacion de servicios de custodia, compensacion y liquidacion
de valores publicos debidamente autorizados.

- Compensacion de Operaciones de Tarjetas de Pagos: Sistema de

compensacion de las 6rdenes de pago originadas con tarjetas de crédito,

débito, prepago u otro tipo de tarjetas de pago futuras.

- Transferencias de Fondos Publicos: Aplica la definicion de transferencia

incluida en el concepto supra indicado de transferencia de fondos

interbancarios.

-  Sistema de Transferencias de Pagos Transfronterizos: Transferencia de pagos

entre entidades participantes ubicadas en mas de un pais o jurisdiccion.

Ademas de los anteriores, también se incluyen las transacciones a través de
dispositivos moviles utilizando dinero electrénico (para fines académicos se
desarrollaran en el acapite de dinero electronico), asi como cualquier otro que el
BCH determine como tal. En otras palabras, los métodos de pago que cada uno de
los hondurefios utiliza para realizar transacciones de distinta naturaleza, se
subsumen en alguno de estos sistemas de pagos; aclarando que, para su

funcionamiento, se requiere la autorizacion previa del BCH.

2.7 Dinero electrénico

Como se menciond en acapite anterior, las transacciones a través de
dispositivos moviles utilizando dinero electrénico constituyen uno de los sistemas
de pago autorizados por el BCH para funcionar dentro del territorio hondurefio. En
tal sentido, los articulos 2, numeral 8), de la Ley de Sistemas de Pago y Liquidacion
de Valores (Decreto Legislativo N0.46-2015), y 2, numeral 12), del Reglamento para

los Servicios de Pago y Transferencia Utilizando Dinero Electrénico (Acuerdo
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No0.01/2024)3 definen al dinero electrénico como el valor monetario exigible de
conformidad al monto pagado que retne cada una de las siete (7) caracteristicas

siguientes:

1) Almacenado en una billetera electrénica: El Articulo 2, numeral 5), del
precitado (Acuerdo No0.01/2024) define a una billetera electrénica/digital como
un registro transaccional en la base de datos de las instituciones no bancarias
de dinero electronico (INDEL), de las instituciones del sistema financiero (IFl)
o las cooperativas de ahorro y crédito (CAC,) segun corresponda, que permite
a sus usuarios realizar transacciones con dinero electrénico mediante el uso

de dispositivos de pago electrénico o magnéticos distintos al movil;
2) Aceptado como facilitador de pago por personas naturales o juridicas;
3) Emitido por un valor igual a los fondos requeridos;

4) Convertible en dinero en efectivo en cualquier momento;

5) No constituye depdésito;
6) No genera interesesy;,

7) Esta registrado en los pasivos de las INDEL, de las IFl y de las CAC.

Tomando en cuenta la normativa legal del pais, cualquier medio de
intercambio electrénico que simule, pero no redna estos siete elementos, no pueden
considerarse como dinero electronico. Ademas, es de sefalar que, por estos
mismos elementos, el dinero electrénico no es igual al dinero fisico representado en

registros electrénicos.

Por otra parte, estas caracteristicas sirven de base para una mejor
comprension tanto del Reglamento para los Servicios Ofrecidos por las Entidades
Proveedoras de Servicios de Pagos Electrénicos (Acuerdo No0.13/2022), como del

Reglamento para los Servicios de Pago y Transferencia Utilizando Dinero

% Derogo6 el Acuerdo N0.12/2022 emitido por el Directorio del BCH el 18 de agosto de 2022.
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Electrénico (Acuerdo No.01/2024) en mencion; ambos emitidos por el Directorio del
BCH, los cuales, como sus nombres bien lo indican, nacen con el fin de reglamentar
servicios especificos brindados con dinero electrénico involucrado en ellos y que

ademas solo ciertas entidades pueden brindar.

Dentro de estas entidades se encuentran: i) Las INDEL: Se constituyen con
el fin de proveer dinero electronico y ofrecer los servicios de transferencias
electronicas de fondos y operaciones de pago de bienes o servicios, mediante el
uso de dispositivos electrénicos o sistemas informaticos en forma de dinero
electrénico (como Tigo Money y Dilo) v, ii) Las entidades proveedoras de servicios
de pagos electronicos (EPSPE): Mismas que solo pueden ofrecer servicios
especificos como operar como pasarelas de pago, facilitar pagos de compras en
empresas afiliadas o de servicios publicos y privados por medio de colecturias,
actuar como un agente de pago de una sociedad remesadora de dinero para
efectuar desembolsos, entre otras (como Hugo o las distintas aplicaciones de los

bancos privados).

En razon de lo expuesto, es determinante traer a colacién que, segun el
Reporte de Inclusién Financiera elaborado por la CNBS (CNBS, 2024), para finales
del 2023 en Honduras habia 474,622 billeteras electronicas, y que el saldo

almacenado en las mismas ascendié L74.2 millones.

2.8 Poblacion econdmicamente activa

De acuerdo con el (Informe de Trabajo y Salarios 2023-2024) elaborado por
la Secretaria de Estado en los Despachos de Trabajo y Seguridad Social, la
poblacion econémicamente activa —también conocida como Poblacion en Edad de
Trabajo (Pet)- esta constituida por personas en la edad de quince (15) afios 0 mas

gue se encuentran en condiciones de participar activamente en el mercado laboral.

Tomando en cuenta la informacién contenida en el parrafo anterior, es
importante mencionar que a través del Boletin de Indicadores del Distrito Central

Encuesta Permanente de Hogares de Propdsitos Multiples (EPHPM), Junio 2023,
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publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (INE) en diciembre del mismo afio,
78% de la poblacion en el Distrito Central estd en edad para trabajar; porcentaje
que, traducido a numeros, equivale a 508,803 personas de las cuales 46%

pertenecen al sexo masculino y 54% al femenino.

Por otra parte, el INE determiné que, de la poblacion econémicamente activa
en el Distrito Central, el 87.6% (445,711) de las personas se encuentran ocupadas
y el 12.4% (63,092) no lo estan.

2.9 Situacion de pobreza

El Instituto Nacional de Estadistica (INE) utiliza distintos elementos para
definir la pobreza como un sindrome situacional. Dentro de ellos se encuentran:
infraconsumo, desnutricion, condiciones precarias de las viviendas, bajos niveles
educacionales, malas condiciones sanitarias, insercion inestable en el aparato
productivo o dentro de los estratos primitivos del mismo, actitudes de desaliento y
anomalia, poca participacion en los mecanismos de integracion social y la
descripcion a una escala particular de valores, diferenciada en alguna manera de la

del resto de la sociedad (Orlando Hernandez et al., 2021).

Esto guarda consonancia con el indice de Pobreza Multidimensional (IPM)
elaborado por Multidimensional Povery Peer Network, el cual se utiliza como un
instrumento de medicién para reflejar las mdltiples carencias que enfrentan las
personas pobres al mismo tiempo en distintas areas como ser educacion, salud y
nivel de vida (este ultimo abraca saneamiento, agua potable, combustible para

cocinar, electricidad, activos y vivienda) (PNUD, 2020).

De acuerdo con los datos oficiales publicados por el INE, para diciembre de
2023 el indicador de pobreza a nivel general se situ6 en 64.1% (poblacién en
situacion de desigualdad en comparacion con personas del mismo entorno
econdmico y social), mientras que el de pobreza extrema finalizé con un 41.5%
(poblacion con falta de recursos para satisfacer necesidades basicas). Es decir, que

de los 9,7 millones habitantes en el pais correspondientes siempre a 2023,
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alrededor de 6,22 millones se circunscriben en el primer porcentaje, y 4.02 millones

en el segundo.

En el caso del distritito Central cuya poblacion para el 2023 fue de 1,132,551
millones segun el EPHPM correspondiente a junio de dicho afio, 64% de las
personas vive en situacidén de pobreza, es decir, que traducido a niumeros asciende

a aproximadamente 725 mil.

Los precitados datos guardan consonancia con el informe de Desarrollo
Humano elaborado por el Proyecto de las Naciones Unidas para el Desarrollo
correspondiente al afio 2022, en el cual para el 2020 los niveles de pobreza extrema

o multidimensional superaban el 25% y el de pobreza relativa el 55% (PNUD, 2022).

Por dltimo, a pesar de la informacion proporcionada, es de destacar que 80
de cada 100 habitantes hondurefios posee una linea telefonica mévil (Banco Central
de Honduras, 2024).

2.10 Nivel de bancarizacion

En la base de datos sobre inclusion financiera elaborado por el Banco
Mundial se detalla que Honduras es una economia constituida por personas con
bajos ingresos (Demirgic-Kunt et al., 2021). Ademas, incluye que para el 2021, sélo
un aproximado del 38% de los adultos eran titulares de una cuenta bancaria, y que,
alrededor de un 60% de adultos no bancarizados citaron que los costos para optar
a dicho servicio financiero representan una de las principales barreras para acceder

a él (Demirglc-Kunt et al., 2021).
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Figura No. 1: Porcentaje de adultos titulares de una cuenta bancaria en el mundo

Account ownership rates vary across the world
Adults with an account (%), 2021

X

Referencia: Figura obtenida del documento The Global Findex Database 2021, publicado por el Banco Mundial
(Demirglig-Kunt et al., 2021).
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El dato referente al porcentaje de adultos titulares de una cuenta bancaria en
Honduras puede corroborarse en la Figura No.l. Notese que esta rellena las
jurisdicciones de los paises que conforman el mapa del mundo de acuerdo con los
colores representados en escala. Como es de esperarse, Honduras, al ser un pais
en vias de desarrollo con altos niveles de pobreza, se encuentra al margen del
segundo y tercer grupo; situacién que representaria una potencial barrera para el
tema de la adopcion de nuevas tecnologias financieras a través de las cuales podria
utilizarse una moneda digital.

2.11 Transaccionalidad

De acuerdo con el Informe de Inclusion Financiera publicado por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros con datos disponibles al afio 2023 (CNBS, 2024), la
transaccionalidad se define como las operaciones que se realizan a través de
diversos canales fisicos o digitales por medio de servicios brindados por: bancos

comerciales y estatales, sociedades financieras, Organizaciones Privadas de
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Desarrollo Financiero (OPDF), instituciones no bancarias que brindan servicios a

través de dinero electronico (INDEL), entre otros.

Dentro de los canales fisicos, el Ente Supervisor incluye a las oficinas,
cajeros automaticos, terminales de punto de venta (point of sale o POS), autobancos
y agentes corresponsales. En cuando a los canales digitales, aparte de los
mecanismos tradicionales como la banca y las transferencias electronicas mediante
plataforma automated clearing house (ACH) y Liquidacion Bruta en Tiempo Real
(LBTR), la CNBS incluye nuevas tecnologias financieras (financial technologies o
FINTECH) como aquellas que son accesibles a través de telefonia movil, billeteras

de dinero electronico y pasarelas (EPSPE).

En los datos recolectados por la CNBS se evidencia que, de 964.5 millones
las transacciones, 71.9% (693.7 millones) fueron realizados mediante canales
fisicos como ser oficinas, cajeros automaticos, terminales de punto de venta a través

de POS, entre otros, y 28.1% (270.8 millones) mediante digitales.

Ademas, dicho informe afiade que el monto total de las transacciones
ascendi6 a L61,496,603.6 millones, de los cuales el 92.4% se ejecutaron a través

de canales fisicos y el 7.6% restante, por medio de canales digitales.

2.12 Mercados digitales

Con el nacimiento del internet en los afios ochenta y la globalizacién
campante del mundo moderno, los seres humanos han ingeniado mecanismos
innovadores para hacer negocios y materializar el comercio. Esto no significa que
la manera tradicional de crear entornos en donde se intercambien bienes y servicios
ha dejado de existir, pero, la realidad actual ha adquirido una forma en donde es
posible comprar y vender productos, servicios y activos digitales desde la
comodidad de un movil electronico portétil (Linnhoff -Popien Ralf Schneider Michael
Zaddach Eds, 2018).

Segun el Informe de Economia Digital 2024 publicado por las Naciones

Unidas, a raiz de la pandemia del COVID-19 mas personas y negocios navegan en
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linea a fin de adquirir los bienes y servicios que quieren y/o necesitan (Naciones
Unidas, 2024). Se estima que, en el 2021, un total de 2.3 billones de usuarios
compraron en linea; ademas, las ventas comerciales de empresas en 43 economias
desarrolladas y en desarrollo, mismas que representan tres cuartas partes del PIB

mundial, se acercaron a los 27 billones de délares en 2022 (Naciones Unidas, 2024).

Aunado a lo anterior, distintas plataformas dentro de las cuales se encuentran
la de JP Morgan, Mordor Intelligence, Grand Review, Merketing Report y Statista
pronostican que, para el 2030, se espera a nivel mundial un crecimiento en el
namero de usuarios (3.6 billones) y un crecimiento del mercado que superara los
$USD 47 trillones.

En cuanto a Honduras, para el 2024 se pronostican ganancias de
aproximadamente $USD 1000 millones so6lo en comercio electrénico y que, su
mercado digital tenga un crecimiento anual de 21%.

Figura No. 2: Datos sobre el comercio digital en Honduras
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Referencia: Grafico Revenue of the e-commerce market in Honduras from 2021 to 2029 elaborado por Statista

publicado en su sitio web oficial.

32



En la Figura No.2 se muestran las principales areas de consumo por lo
hondurefios en el mercado digital de su jurisdiccion, siento el consumo de
electronicos el area con menos demanda y los servicios de las redes sociales la
mayor cantidad de consumidores. Noétese que, a partir del 2024, se espera un
crecimiento considerable en el dinero invertido en este mercado, lo cual representa
un aspecto importante a considerar por la autoridad monetaria a fin de emitir su

propia moneda digital.

2.13 Nacimiento de las criptomonedas

El nacimiento de las criptomonedas se debe en gran medida a las
innovaciones propuestas por David Chaum, Nick Szabo, Wei Dai, y Hal Finney en
las dltimas dos décadas del siglo pasado (Brunton F, 2019). Cada uno de ellos
aporto acepciones que fueron utilizadas como base para crear el modelo de moneda
digital que hoy en dia se conoce, incluyéndose en estas: transacciones bajo
anonimato, asuntos sobre privacidad y seguridad de datos, descentralizacion de la

moneda y criptografia digital (Brunton F, 2019).

No existe un punto de encuentro para determinar las razones por las cuales
sus proyectos de E-Cash, Bit Gold y B-money no proliferaron al momento de ser
presentados a la sociedad (Brunton F, 2019); sin embargo, ellos pavimentaron el
camino para que, en el 2008, “una persona” cuya identidad sigue siendo enigmatica,
introdujera formalmente el Bitcoin: la primera criptomoneda del Siglo XXI
(Nakamoto, 2008).

Desde el 2008 son cada vez mas las personas que utilizan las criptomonedas
como activos digitales y medios de intercambio tanto en mercados fisicos como en
los digitales. Debido a su atrayente valor especulativo, sus caracteristicas y a su
alta demanda en el mercado internacional, se estima que a la fecha se han creado
mas de 10,000 que operan con su propia Tecnologia de Libro Mayor Distribuido
(DLT) en transacciones segmentadas segun el fin especifico para el cual fueron
disefiados (BIS, 2022).
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Esto dltimo es importante que se tenga en cuenta, pues cada criptomoneda
tiene su tecnologia y sistema especializados en términos de criptografia; ademas,
cada una de estas es creada con bondades, caracteristicas o fines distintos, de
conformidad con el fin que se persigue a través de ellas. Por tal motivo, la posicion
de los paises alrededor del mundo es variada con respecto a estas. Tanto asi que
potencias como Estados Unidos, Japon y la mayoria de los que integran la Union
Europea se muestran mas anuentes a integrarlas dentro de sus sistemas
financieros, y Estados como China e India con inclinaciones mas conservadores y

restrictivas en cuanto a su adopcion u aceptacion (Soderberg & et. al., 2023).

Actualmente, existen cuatro (4) criptomonedas cuya popularidad ha
prevalecido a través del tiempo y cuyo valor en el mercado ha incrementado

notoriamente. Estas son:

- Bitcoin: Primera criptomoneda creada como un tipo de dinero electronico que
simula la funcion del dinero, pero que, ademas, sirve como cobertura contra la
inflacion debido a que, al ser descentralizada, no existe un respaldo de alguna
autoridad monetaria y, por consiguiente, no esta sujeta a las fluctuaciones
concomitantes de las distintas politicas a cargo de estos bancos (Narayanan,
2016). En el 2021, la Republica de El Salvador se convirtid en el primer pais
del mundo en adoptarla como moneda de curso legal dentro de su jurisdiccion
(Gasca et al., 2021).

No obstante, es de destacar que en El Salvador su adopciéon no ha generado
resultados enteramente beneficiosos para los salvadoreiios debido a: i)
Niveles de volatilidad: Como su valor depende del ejercicio entre la oferta y la
demanda, su valor fluctia drasticamente, afectando a todos los agentes
econdémicos del pais, ii) Bajo porcentaje de aceptacion: La poblacion sigue
optando por los instrumentos de pago ya conocidos, iii) Impactos fiscales
negativos: La inversion del gobierno ha resultado en pérdidas importantes para
el Estado, afectando por consiguiente los recursos publicos disponibles para

otros proyectos, iv) Incremento en la desconfianza internacional: Organismos
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como el FMI han advertido que su adopciéon como moneda de curso legal
representa un riesgo para la estabilidad macroeconomica del pais, v) Fomento
a actividades ilicitas como el lavado de activos: Debido a su caracter de
psedonimidad que dificulta la capacidad de rastrear las transacciones y los
usuarios que las efectian, vi) Estructura tecnoldgica deficiente: La Billetera
digital “El Chivo” creada por el gobierno para fomentar la adopcion del Bitcoin
ha presentado multiples deficiencias y problemas técnicos vy, vii) Desigualdad
digital: Generada principalmente por la desigualdad econémica que persististe

e incrementa con el paso del tiempo.

- Ethereum Coin: Creada como la plataforma y la criptomoneda de smart

contracts, o contratos inteligentes. Estos contratos son documentos
autoejecutables gracias a los programas informaticos que los respaldan. En
otras palabras, son acuerdos entre partes que, al ser autbnomos y de ejecucion
propia, no requieren la intervencion de intermediarios. En tal sentido, etheruem
sirve como plataforma y medio de intercambio para desarrollar aplicaciones,
protocolos financieros, tokens no fungibles y otro tipo de organizaciones

autonomas descentralizadas (Equipo de Activos Digitales, 2022).

- Binance Coin: Criptomoneda utilizada por ser la mas eficiente al momento de
pagar tarifas de transaccion y tiempos de confirmacion. Como inicialmente
funcionaba con la misma plataforma de Ethereum, también comparte las

funciones de dicha criptomoneda (Binance Academy, 2021).

- Tether Coin: Criptomoneda anclada al délar de los Estados unidos de América.
Es una de la primera moneda estables, es decir, es un activo descentralizado,
anclado a una moneda existente, lo cual permite ofrecer la liquidez y
estabilidad que no se obtiene al depender el valor de la especulacion de la

oferta y la demanda (Arner et al., 2020).

Tomando en cuenta lo antes expuesto, resulta pertinente indicar que, de

acuerdo con un estudio publicado en octubre de 2023 por la plataforma Chainalysis,
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Honduras se encuentra en la posicion No0.105 de 155 paises en términos de
adopcion de criptomonedas (Chainalysis, 2023). Esto indica que su nivel de
adopcion por parte de los hondurefios ni es tan amplio como en el caso de las
Republicas hermanas de Costa Rica, Argentina, México o Brasil (Chainalysis,
2023).

Lo anterior se debe de considerar con el hecho de que el BCH ha emitido
comunicados referentes a que el uso de las criptomonedas es cuenta y riesgo de
sus usuarios por no ser considerada como unidad monetaria de curso legal; no
obstante, también es relevante mencionar que, existen zonas econdémicas como
Prospera (ubicada en Roatan) que promueven el uso del Bitcoin a fin de atraer

inversion extranjera y fomentar la innovacion.

2.14 Gestion de proyecto de una moneda digital del BCH

Para proyectos investigativos que no tienen un enfoque lineal por estar
sujetos a cambios evolutivos del dia a dia, es necesario utilizar metodologias de
trabajo que simplifiquen la materializacion de los objetivos perseguidos. En ese
sentido, integrantes del FMI ponen a disponibilidad del publico buenas practicas que

contribuyen a dicha causa.

En un documento publicado por el referido organismo, se ha trasado un
camino constituido por cinco (5) fases que sirven para los paises interesados en
incorporarse de distintas maneras en el universo de las Monedas Digitales de
Bancos Centrales (MDBC) (Tourpe et al., 2023).

Las cinco (5) fases se conforman por:

1. Preparacion: Incluye tendencias, evoluciones de las tecnologias disponibles y
andlisis preliminares de las implicaciones, como ser: ¢Qué soluciones ofrece

una moneda digital? ¢ Qué impactos generaria a nivel de politicas publicas?

2. Prueba de concepto (PoP): Reune todo tipo de suposiciones y caracteristicas.

En esta fase se plantean preguntas como: ¢Qué suposiciones son mas
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correctas que otras y cuales pueden ser invalidades? ¢Qué instrumentos o

plataformas tecnologicos se necesitaria para poderlas implementar?

3. Prototipos: Aqui se comienza a construir los prototipos de la moneda digital y
todo el ecosistema que giraria entorno a ella. Preguntas como, ¢cémo se
integraria esta moneda con los sistemas de pago existentes?, o ¢ Qué tipos de
recursos se necesitan para brindarle seguridad y soporte a las plataformas?,

son importantes en esta fase.

4. Pruebas piloto: Pruebas en vivo con casos simulados en distintas areas.

Dependiendo del enfoque que se le ha dado, es procedente realizarse
preguntas como: ¢Las pruebas funcionaron conforme a lo previsto? ¢Cdémo

mitigar riesgos? ¢ Hay suficiente informacién integrada en las personas?

5. Produccién: Lanzamiento y puesta en funcionamiento. En esta ultima se debe
de ser extremadamente cuidadoso para que se identifique si: ¢El
funcionamiento est4 alcanzando las soluciones esperadas?, ¢ COmo mantener
la estabilidad, seguridad, permitiendo al mismo tiempo la actualizacion del

sistema?

Estas fases sirven como un punto de partida, es decir, como un base que
debe de ser complementada y estructurada a la medida en atencion a las
necesidades del pais que se trate. Un equipo designado dentro de cada banco
central para el desarrollo del proyecto sera el encargado de realizar un trabajo de
“sastreria” que dependerd, esencialmente, del éxito que se logre alcanzar al
materializar la primera fase atendiendo en todo momento las pretensiones que

inspiraron el interés de la autoridad monetaria.

A continuacién, se muestra un ejemplo de como el FMI sugiere medir el

progreso en un proyecto de esta naturaleza:
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Figura No. 3: Tabla de Progreso para un proyecto de emisién de una MDBC
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Referencia: Tabla obtenida del documento A Guide to Central Bank Digital Currency Product Development 5P
Methodology and Research and Development, publicado por el FMI (Tourpe et al., 2023).

En la Figura No.3 se aprecian las cinco (5) fases antes detalladas en cada
una de las columnas. En cuanto a las filas, se aprecia que estas se dividen en dos
etapas consistentes en: 1. Andlisis, gestion y politicas y, 2. Investigacién y
Desarrollo. En ellas se incluyen los objetivos, el compromiso de los interesados,
impacto de riesgos, capacidad y preparacion, detalle de disefios, integridad legal,
financiera y regulatoria, capacidad de solucion, arquitectura de una MDBC,

tecnologia y mitigacion de riesgo.

Noétese que existen indicadores que miden el estado de cada fase, lo cuales
dependera de los objetivos estructurados por cada banco central; ademas, hay
semaforos que, dependiendo del color en el que se encuentre, indican en cual de

las dos etapas se encuentra el proyecto de MDBC.

2.15 Contexto actual de las MDBC

El interés de los bancos centrales en determinar la viabilidad de emitir una
moneda digital respaldada por ellos ha crecido considerablemente en los ultimos
seis (6) afios. En el 2018, apenas diecinueve (19) paises se encontraban en las dos

etapas iniciales (preparacion y prueba de concepto) de la gestion del proyecto para
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la emision de su MDBC. Hoy en dia, ese niumero se ha incrementado a mas de cien
(100) y, ademas, ya existen cuatro (4) Estados que han emitido oficialmente su

propia moneda digital minorista (Lukonga, 2023).

El Sand Dollar del Banco Central de la Bahamas fue la primera MDBC emitida
oficialmente en el mundo (Banco Central de las Bahamas, 2019). Este suceso se
materializé en octubre de 2020, en la isla de Exuma y, desde entonces, los niveles
de digitalizacion, inclusion financiera y disposicion de la poblacién en adoptar
nuevos medios digitales de pago han incrementado exponencialmente en dicho pais
(Soderberg & et. al., 2023) .

Luego le siguieron los bancos centrales de Nigeria en 2021 con su eNaira,
Zimbabwe en 2021 con su Zig y Jamaica en 2022 con si JAM-DEX. Y, como se
menciond, cada uno de ellos sélo emitieron una version de MDBC minorista, es
decir, una version de moneda digital para el publico y sus fines generales, y no para
las instituciones que se dedican a la actividad de intermediacion financiera. Cabe

sefalar que los resultados han sido similares al caso de las Bahamas.

Por otra parte, la Uniébn Europea se encuentra en la recta final (pruebas
piloto) de multiples proyectos, tanto a nivel de euro digital minorista como mayorista.
Sin embargo, la condiciébn de supranacionalidad europea complica mas los
principales retos ante los cuales se enfrentan las MDBC, es decir: autonomia
monetaria, anclaje monetario, estabilidad monetaria y financiera, interoperabilidad,
inclusion financiera, privacidad de datos e impacto en el mercado (Thomadakis A et
al., 2023).
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Figura No. 4: Mapa sobre el estatus de las MDBC en el mundo
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Referencia: Imagen obtenida del sitio web oficial “CBDC Tracker”.

En la Figura No.4 se aprecia el resto de los paises que se encuentran en
diferentes etapas de su proyecto de MDBC. Rusia y otras jurisdicciones asiaticas
comparten el mismo estado de la Unién Europea en cuanto al pilotaje de sus
monedas digitales. Estados Unidos, Canada y Brasil son los paises con mayores
avances en el continente americano. Honduras, al igual que la mayoria de las
naciones restantes, sigue en una etapa investigativa (Banco Central de Honduras,
2023, 2024). Por ultimo, aunque sea una situacion atipica, se denota que sélo las
Republicas de Ecuador y Kenia han cancelado sus proyectos por distintas razones,
sea por motivos de agenda politica como por identificacion de otras prioridades para

sus autoridades monetarias.
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Capitulo Illl: Marco Conceptual
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3.1. Sistema monetario

De acuerdo con el Banco de Pagos Internacionales (BIS), un sistema
monetario es un conjunto de instituciones, reglas y acuerdos que: i) Facilitan el
intercambio nacional e internacional de bienes y servicios por medio del dinero y de
los sistemas de pagos disponibles, ii) Promueven la inversién y el comercio interno
y externo vy, iii) Propician el crecimiento econémico en condiciones debidamente
planificadas, controladas y supervisadas (BIS, 2022). Dentro de los componentes
claves que lo conforman se encuentran: Moneadas y billetes como medios de
intercambio, bancos centrales encargados de formular y ejecutar las politicas a su
cargo, instituciones que conforman el sistema financiero, instituciones reguladoras

y supervisoras, mercados financieros y sistemas de pagos (Gregory Mankiw, 2012).

Aunado a lo anterior, para que un sistema de esta naturaleza funcione, es
determinante de cumpla con ciertos objetivos de alto nivel y garantizar las

condiciones siguientes (BIS, 2022):

- Seguridad y estabilidad: Ofrecen mecanismos para garantizar la estabilidad de

precios y la seguridad de las transacciones por medio de sistemas de pagos
confiables.

- Responsabilidad: Existen instituciones encargadas de respaldar las

operaciones, asi como aquellas responsables de regular y supervisar a otras
entidades del sistema financiero.

- Eficiencia: Todo sistema debe de operar con la menor cantidad de recursos y

costos posibles para alcanzar los objetivos perseguidos

- Inclusién: Todo sistema debe de asegurar un acceso universal con costos de

servicios accesibles para todas las personas.
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- Control de usuario sobre los datos personales: Los datos personales de las

personas son de caracter confidencial y su uso debe de estar altamente
restringido.

- Integridad: El sistema debe de utilizarse para cualquier tipo de actividad ilicita

como ser lavado de activos, financiamiento al terrorismo o fraudes.

- Adaptabilidad: Las sociedades y sus economias son cambiantes, por lo que el

sistema debe de prever y anticiparse a los distintos escenarios del futuro.

- Interconectividad: Para simplificar las operaciones internacionales a través de

procesos eficientes, transparentes y de bajo costo.

3.2. Patron monetario

El patron monetario surge de la forma en que el comportamiento del banco
central interactia con la estructura de la economia (Hetzel, 2015). Cada pais, a
partir del involucramiento de sus autoridades monetarias con el fenémeno
economico local, regional y global, define el sistema del cual se servira para definir

el valor de su moneda de curso legal (Mishkin & Serletis, 2011).

El patron monetario utilizado en la actualidad es del dinero fiduciario o fiat
money, es decir, dinero que esta respaldado por la confianza de los gobiernos y no
por un bien o activo fisico como ser algin metal precioso (Murphy R, 2021). Sin
embargo, para que la economia llegara hasta este punto hubo una transicion de
distintos patrones monetarias como ser patrones cambiarios, en donde la moneda
de un pais se ancla a la moneda de otro, o el Sistema de Bretton Woods, en donde
se adopto, entre otras cosas, la convertibilidad del dolar estadounidense al oro, asi
como que esta moneda fuese la utilizada como la base de las reservas mundiales
(Galbraith & Galbraith, 2017).
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3.3. Politica monetaria

Para el Bureau Nacional de Investigaciones Economicas, la politica
monetaria es uno de los principales medios a través de los cuales los gobiernos
tienen la capacidad de incidir —a nivel macro— en el comportamiento del fenébmeno
economico (Friedman B, 2000). Ademas, existe concordancia generalizada en
cuanto a que, el principal objetivo que se persigue a través de ella es el de ajustar
la oferta de dinero en toda una economia para estabilizar la inflacién, el producto
interno bruto, el valor interno y externo de la moneda y los niveles de empleo (Mathai
K, 2009).

En el glosario de términos econémicos del BCH disponible en su pagina web
oficial, la politica monetaria se define como el conjunto de medidas adoptada por la
Autoridad Monetaria de acuerdo con las condiciones del mercado financiero (oferta
y demanda), cuyo objetivo principal es alcanzar y mantener la estabilidad del valor

del dinero y evitar desequilibrios prolongados en la balanza de pagos.

A pesar de que exista una conceptualizacion para esta politica, su acepcion
es amplia de acuerdo con el pais que se trate, por lo que no puede encapsularse en
una simple definicién. En tal sentido, una buena practica es hacer una distincion
entre la politica, la estrategia monetaria, los procedimientos operativos y los

instrumentos utilizados para materializarla (Swank & Van Yelden, 1997).

En el caso de la estrategia monetaria, existen cuatro (4) objetivos que se han
distinguido en la practica durante el transcurso del tiempo (Swank & Van Yelden,
1997):

i. Objetivo monetario: Popularizada en la segunda mitad de década de los

setenta. A través de éste, la politica monetaria se orienta hacia un objetivo
monetario intermedio anunciado publicamente. Sin embargo, fue rapidamente
sustituida a causa de la inestabilidad de las funciones de la demanda de dinero

debido a la desregulacion e innovacion financiera e (Goodhart, 1989).
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i. Objetivo de inflacion: Por medio de éste se pretende preservar el poder

adquisitivo de la moneda, propender un crecimiento econdomico sostenible y
llegar a la estabilidad financiera y de precios de un pais estableciendo un

porcentaje inflacionario base con un rango de tolerancia (FMI, 2024).

iii.  Objetivo de tipo de cambio: Con esta se elige un sistema de tipo de cambio y

a partir de ello se determina la tasa particular a la cual se realizaran las
transacciones de cambio extranjero; lo anterior con el fin de afectar la
estructura de precios relativos en términos de moneda nacional entre los
bienes que se comercializan internacionalmente y los bienes que se producen

para el mercado interno (Barth, 1992).

iv.  Objetivo ecléctico: Considera varios objetivos e indicadores monetarios a la

vez.

En cuanto a los procedimientos operativos cabe destacar que con ellos se
pretenden establecer una eleccion de objetivos para concretizar el fin perseguido
de la politica monetaria adoptada, como ser la frecuencia de las operaciones de
mercado abierto y el uso y la amplitud de las tasas de interés del mercado (Swank
& Van Yelden, 1997).

En lo que respecta a los instrumentos de la politica monetaria, resulta
oportuno resaltar que estos varian segun la realidad propia de cada pais en el
tiempo, la situacion macroecondmica mundial de acuerdo con el proceso de
globalizacion y de las metas que las autoridades encargadas de su formulacion,
desarrollo y ejecucion se propongan para incidir en los ciclos de la economia
(Hoggarth, 1996).

No obstante, lo expuesto en el parrafo antecedente, segun (Mies et al., 2002),
los canales o mecanismos mas comunes para la transmision de la politica monetaria

se subsumen en:
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Efecto directo de la tasa de interés: Conocida también como Tasa de Politica

Monetaria (TPM). Es el instrumento convencional por excelencia a través del
cual un banco central influye en el gasto y la inversion de una economia a

través de los costos del crédito.

Canal de activos: Utilizado como instrumento no convencional a través del cual

un banco central realiza operaciones de compra y venta de activos financieros
—como bonos del gobierno, por ejemplo— a fin de reducir la tasa de interés e
incrementar la riqueza de los titulares de activos de analoga naturaleza,

incrementando asi el consumo y la inversion.

Tipo de cambio: Vinculado directamente con la Politica Cambiaria. Mediante

este mecanismo se adopta un tipo de cambio fijo, flexible o mixto para apreciar,
devaluar o depreciar la moneda local en relacion con una moneda extranjera.
Esto depender& de distintos factores, como ser: la tasa de interés adoptada,
los niveles de inflacion, el crecimiento o decrecimiento econdémico, un superavit
o déficit en la balanza comercial, intervencion de los bancos centrales en el
mercado de divisas y eventos sociales ya ambientales en su mas amplia

expresion.

Canal de crédito: Realizada a través de un canal de hojas de balance y uno de

préstamos a instituciones del sistema financiero. El primer escenario guarda
relacion con el canal de activos descrito anteriormente. Los bancos centrales
afectan los balances de instituciones o agentes financieros comprando activos
financieros, incidiendo en sus niveles de reservas y apalancamiento a fin de
gue estos tengan mas dinero que puede ser objeto de crédito a favor de la
poblacion con tasas de interés mas bajas. En el caso del segundo, éste guarda
relacion con la facultad de un banco central en inyectar liquidez a la economia
a través de operaciones del mercado abierto, pues mediante estas se
proporcionan facilidades de crédito e incremento en las reservas de las

instituciones o agentes financieros.
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- Expectativas de los agentes: Catalogarlo como canal resulta complicado

porque las expectativas de todos los agentes que conforman un sistema
monetario no dependen enteramente de un banco central, sin embargo, lo que
si depende de estas instituciones es la reacciéon ante los shocks que se
presentan en los distintos ciclos del fendbmeno econdémico o las metas que se
establecen y respetan a través del tiempo —como ser una tasa de inflacién—

para generar cierta certidumbre sobre el futuro.

3.4. Emisidn monetaria

Los bancos centrales son —por lo general- las entidades, instituciones o
autoridades responsables de ejercer un control sobre la emision monetaria (Jiménez
F, 2012). En otras palabras, estos érganos tienen la facultad de controlar la cantidad
de dinero que circula dentro de las sociedades ya sea de manera fisica, por medio
de billetes impresos y monedas acufiadas, o electrénica, representada en valores

electrénicos, pero respaldada con dinero fisico (Jiménez F, 2012).

En ese sentido, la intervencion de estas entidades es fundamental para el
buen funcionamiento de una economia, pues las personas necesitan un medio de
intercambio debidamente respaldado y reconocido que les sirva para comprar o

vender bienes y servicios, asi como para acumular riqueza.

La emision monetaria dependera del sistema monetario que cada pais
adopte. Cuando el dinero que circula esta legalmente aceptado como medio de
pago, pero éste carece de valor como mercancia y esta respaldado con deuda, la
emision monetaria se realiza sobre un sistema basado en dinero fiduciario o fiat
money (Jiménez F, 2012). En cambio, cuando el dinero circulante si se emite con
un respaldo en metales preciosos como el oro y plata, dicha emision se realizara

sobre un sistema basado en dinero no fiduciario (Jiménez, 2012).

a7



3.5. Base monetaria

Denominada también como dinero de alta potencia, la base monetaria
comprende la moneda en circulacién y los pasivos de un banco central que
sustentan la expansion del dinero en sentido amplio y del crédito (FMI, 2001). Cada
pais tiene su propia manera de conceptualizarla o interpretarla, sin embargo, existe
concordancia cuando se afirma que no es un agregado monetario, sino una medida
del dinero primario que constituye la base de los agregados monetarios, es decir,
parte de la totalidad que conforma el M1 (FMI, 2001).

3.6. Ofertay agregados monetarios

Como el dinero es la cantidad de activos —en sus diferentes manifestaciones
de liqguidez— que se utilizan para realizar todo tipo de transacciones, la cantidad de
éste es la cantidad representada de dichos activos (N. Gregory Mankiw, 2013). Es
por ello por lo que los paises se han visto en la necesidad de definir al dinero que
circula en la economia a través de sus distintas representaciones, siendo asi que
cada uno ha utilizado sus propios mecanismos para hacerlo a través de los

agregados monetarios (Cecchetti & Schoenholtz, 2008).

Como se menciono, existen diferentes maneras de clasificarlo de acuerdo
con la realidad propia de cada banco central, sin embargo, a través del tiempo se
han adoptado definiciones propuestas por organismos como el BIS (Geoffrey,
1983), el FMI con el documento (Programacion Financiera- Métodos y Aplicacion al
Caso de Colombia, 2002) y el Banco Central Europeo (Pospisil, 2021) utilizadas por
los Estados, incluyendo a la Republica de Honduras, para definir o delimitar sus
agregados que constituyen en su totalidad la oferta monetaria. Estos se enuncian a

continuacion:

- Agregado Monetario MO: Denominado también como la base monetaria, que,
como se menciond en su momento, comprende la moneda en circulacion y los
pasivos de un banco central que sustentan la expansion del dinero en sentido
amplio y del crédito. Dicho de otro modo, es el agregado mas liquido de toda

la oferta monetaria.
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Agregado Monetario M1: Incluye la base monetaria o el MO mas los depdsitos

a la vista que, por su alta liquidez, sirven también como instrumentos de pago

inmediatos.

Agregado Monetario M2: Incluye el M1 mas los depésitos a plazo inferiores a

un afo y cuentas de ahorro.

Agregado Monetario M3: Conocido como dinero en sentido amplio. Este

incluye los depositos a plazo superiores a un afio, instrumentos financieros

mas complejos y menos liquidos, y fondos del mercado monetario mayorista.

Agregado Monetario M4: Conocido también como L. Este es agregado es

utilizado por algunos bancos centrales —como el de India, Inglaterra, Sudéfrica,
por mencionar algunos— para abarcar los instrumentos financieros que son
inclusive menos liquido, como ser bonos, letras u otros titulos con plazos

considerablemente superiores a los habituales.

3.7. Funciones y caracteristicas del dinero

Para que un bien pueda ser considerado como dinero (o0 unidad monetaria)

es necesario que cumpla con cuatro funciones bésicas (Jiménez F, 2012):

Medio de intercambio: Medio utilizado para la compraventa de bienes y

servicios sin necesidad de incurrir en el trueque.

Unidad de cuenta: El dinero, como unidad de cuenta, permite fijarle precios a

los bienes y servicios a fin de reducir los costos de transaccion.

Deposito de valor: Una unidad monetaria permite acumular poder adquisitivo o

almacenar rigueza y ahorros a través de él en el tiempo.

Patrén de pago diferido: Utilizado como patron para liquidar deudas futuro,

contraidas en el presente.
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Aunado a las precitadas funciones, el dinero debe reunir las caracteristicas

multiples caracteristicas dentro de las cuales se incluyen (Jiménez F, 2012):

- Estandarizacion: La calidad de éste debe de mantenerse en todas sus

unidades.

- Valor nominal fijo: Su valor es fijo, por lo que no devenga intereses y tampoco

cambia en el tiempo, aunque su valor real sea susceptible a las fluctuaciones

se los precios asignados a los bienes y servicios.

- Recognoscibilidad: Debe ser ampliamente aceptado por sus usuarios y estar

legalmente respaldado por una institucién estatal.

- Fungibilidad: El valor nominal del mismo no puede verse en detrimento al

realizarse intercambios entre unidades de iguales denominacion.

- Divisibilidad: A fin de permitir transacciones de distintos valores monetarios.

- Durabilidad: Debe de garantizarse que perdurara a través del tiempo a pesar

de su uso continuo, pues de lo contrario se perderia su valor.

- De facil transportacion: Con el objetivo de simplificar el intercambio de bienes

y Servicios.

3.8. Criptomonedas

Aunque si bien el uso de las criptomonedas simula al del dinero en cuanto a
ser un medio de intercambio de bienes y servicios, estas son diferentes en multiples
dimensiones y tienen dificultades para satisfacer plenamente dos funciones

restantes: ser unidad de cuenta y depdsito de valor (Mancini-Griffoli et al., 2018).

Cada uno de estos activos son Unicos en cuanto a su naturaleza holistica,

sin embargo, existen fundamentos compartidos que sirven como piedra angular
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para cada uno de los mas de 10,000 disponibles en los mercados digitales (BIS,
2022). De acuerdo con (Vigna & Casey, 2015) y (Drescher, 2017), dichas

caracteristicas son:

- Descentralizacion: No estan respaldados por una autoridad monetaria, sino

mas bien por tecnologias de registro distribuido como blockchain que sirven

para verificar las transacciones.

- Desmaterializacion: Existen sélo en registros digitales.

- Transparencia: Las tecnologias de libro distribuido son de dominio publico, por

lo que, aunque las identidades de los usuarios no son reveladas, las

transacciones si pueden ser verificadas por cualquier interesado.

- Sequridad criptogréfica: Utilizan programas y tecnologias de criptografiado

avanzados que garantizan la seguridad de las transacciones y la creacion de

nuevas unidades.

- Anonimidad y privacidad: A diferencia de algunos instrumentos de pago

digitales, las criptomonedas ofrecen distintos grados de anonimidad y
privacidad, lo cual permite que las personas puedan realizar transacciones de

todo tipo sin necesidad de revelar su identidad real,

- Bajo costos de intercambio: Los costos cambiarios son considerablemente

inferiores a los existentes entre las distintas unidades monetarias del mundo.

- Interoperabilidad y coexistencia: Las criptomonedas pueden coexitir entre si y

utilizarse en distintas plataformas como medio de pago, aspecto que no aplica,

por ejemplo, con el dinero electronico utilizado en circuitos cerrados.

- Unicidad: Cada criptomoneda ofrece caracteristicas propias de acuerdo con

los fines para las que fueron creadas.
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- Inmutabilidad: Al realizarse cualquier transaccion, las tecnologias de registro
distribuido generan nédulos que no pueden ser modificados ni borrados, lo cual
permite mantener la integridad de la plataforma.

- Suministro limitado: La mayoria de las criptomonedas son creadas con un

suministro limitado de las mismas. En el caso de Bitcoin, por ejemplo, desde
su creacion se sabe que el limite es de 21 millones.

- Interfaz tecnoldégico y legal: El intercambio entre criptomonedas y unidades

monetarias esta fuertemente regulados para evitar la comision de delitos como

el lavado de activos, financiamiento al terrorismo, trafico, entre otros.

Por otra parte, estas monedas criptografiadas digitalmente carecen de reglas
de emision rigidas, no son responsabilidad/pasivo de ninguna institucion, no son
canalizada a través de intermediarios confiables como bancos o compafias de
tarjetas de crédito (Prasad, 2022) y, al igual que el dinero fiduciario, no estan
respaldadas por activos, su valor es altamente volatil, pues el mismo depende —
principalmente— de la interaccidn entre la oferta y la demanda (Mancini-Griffoli et al.,
2018).

Otros factores importantes por considerar para determinar su valor son el
nivel de adopcién y uso, el nivel de percepcion de confianza, sus bondades
tecnoldgicas y los beneficios que su uso ofrecen, el entorno regulatorio y la
competitividad de activos similares en el mercado (Vigna & Casey, 2015). Ademas,
asi como existen pros que se resumen en las precitadas caracteristicas, existen

contras, como por ejemplo (BIS, 2023):

- Alto grado de fragmentacion y congestion: Al existir tecnologias de registros

distribuidos similares a blockchain que operan sin permiso, el sistema se
fragmenta y, por lo tanto, se congestiona y elevan las tarifas de transaccion;

afectando en su todo a la eficiencia que las caracteriza.
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Riesgos de anclaje: Es un concepto utilizado por las stablecoins, es decir,

monedas que se anclan a unidad monetarias de algun pais. El problema que
esto representa es que, al realizarse el anclaje, la credibilidad y la estabilidad
dependen de los fendmenos que afectan a la moneda base, como, por

ejemplo, los nivele de reserva.

Falsa centralizacién: Aunque no estén respaldadas por una unidad monetaria,

sus ecosistemas son sensibles a las decisiones de intermediarios
centralizados, por lo que comparten vulnerabilidades similares a las que se

presentan en el sistema financiero.

Riesqgos para la integridad del mercado v a la proteccién al consumidor: La falta

de regulacion y supervision genera brechas de seguridad que incrementan las

actividades fraudulentas e ilicitas.

Interconexibn con el sistema financiero tradicional: Mientras mas se

interconecten las criptomonedas con el sistema financiero de un pais, pueden
crearse repercusiones econémicas tanto a nivel micro como macro en caso de

gue se presenten problemas con ellas.

Riesgos para economias emergentes: Las criptomonedas pueden propiciar un

ecosistema de fuga de capitales, por lo que, esto podria desestabilizar y

socavar las economias locales y sus soberanias.

Falta de sostenibilidad por el impacto ambiental: El proceso de mineria de

criptomonedas requiere altas cantidades de energia, lo cual deja una huella

ambiental significativa.

Problemas de privacidad y seguridad: A pesare de las tecnologias

criptograficas avanzadas, el hecho de que las plataformas sean transparentes
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y de dominio publico, | informacién disponible en ellas puede ser utilizada para

cometer ciber delitos.

3.9. Moneda Digital de Banco Central

Como histéricamente la desregulacion de las criptomonedas (“dinero”
privado) ha sido problemética desde un punto de vista de inestabilidad financiera,
los bancos centrales del mundo han utilizado los cimientos y los resultados
empiricos de varias criptomonedas existentes para emitir una MDBC vy asi crear la
version digital de su propia unidad de cuenta (Brunnermeier et al., 2021). Esto, en
teoria, permitiria que los riesgos concomitantes del uso de las criptomonedas en el
entorno econdmico de cada pais se disminuyeran por el simple hecho de existir una

institucion centralizada respaldando su emision (Brunnermeier et al., 2021).

Sin embargo, resulta determinante enfatizar que la Unica similitud entre una
MDBC y las criptomonedas es que ambas operan en un espacio digital como una
forma digital de medio de intercambio (Thomadakis A et al., 2023). En tal sentido,
resulta necesario cuestionarse lo siguiente: ¢A qué se refieren las teorias y las
autoridades monetarias cuando hablan de crear una moneda digital debidamente
respaldada?

Una MDBC es moneda digital emitida y respaldada por un banco central es
un instrumento de pago digital —y en potencia— denominado en la unidad de cuenta
o unidad monetaria propia de un pais determinado (Lukonga, 2023). Esta, al igual
que el dinero puesto en circulacion actualmente a través de la emisiGn monetaria,

también representaria un pasivo para la autoridad monetaria (Lukonga, 2023).

Como cada pais experimenta y crea de acuerdo con sus necesidades la
estructura de su potencial MDBC, existen varios disefios, caracteristicas, alcances,
fines y criterios de disponibilidad que les son aplicables (BIS, 2018). En otras
palabras, cada MDBC actualmente en via de desarrollo experimental o que ya
creada es sui generis, es decir, Unica en su naturaleza, pues no existen dos

realidades economicas iguales en el mundo; y esto, hasta cierto punto, representa
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uno de los principales retos tanto para las economias internas como para el

comercio internacional (BIS, 2022).

No obstante, el punto de encuentro entre todas es el hecho de que, al ser un
banco central la institucién centralizada que se encargaria de su emision y respaldo,
varios de los riesgos que devienen del uso de las criptomonedas, desaparecerian o
se reducirian, pues existiria una infraestructura publica bajo la responsabilidad,
supervision y control de una institucion especializada para ello (Thomadakis A et al.,
2023). En tal sentido, el valor de una MDBC no dependeria de elementos
especulativos, sino mas bien de las decisiones tomadas en razén de la formulacién,

desarrollo y ejecucion de las politicas monetaria, crediticia y cambiaria.

Como se menciond, el resultado final de una MDBC dependera de los
objetivos particulares que cada autoridad monetaria se proponga y los timulos
existentes en la realidad propia de un determinado pais (Leucci S et al., 2023).
Empero, como estas encuentran su inspiracion en activos ya existentes y los
objetivos de los bancos centrales en el mundo son en su mayoria compartidos,
existen principios y/o elementos fundamentales que aplican para todas (Carstens,
2021; Thomadakis A et al., 2023):

- Digitalizacion y seguridad: Las MDBC buscan servir como alternativa ante el

desuso cada vez mayor del efectivo. En tal sentido, la tecnologia detras de ella
seria similar a las de las criptomonedas a fin de evitar brechas de seguridad y
mejorar la trazabilidad de las transacciones.

- Centralizacion: Emitida, respaldadas y controladas por la autoridad monetaria

de cada pais.

- Moneda de curso legal: Se adopta la misma como una version digital de la

unidad de monetaria oficial de un pais.
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Interoperabilidad: Las MDBC se pueden disefiar a fin de integrarse en los

distintos sistemas de pago y de esta manera unificar el medio de intercambio
utilizado en todos estos.

Reduccion de costos: Tanto en temas de emision monetaria como en los que

resultan de las transacciones.

Programabilidad: Al igual que las criptomonedas, podrian ser utilizadas como

los medios de pago en programas automatizados como los contratos
inteligentes o inclusive para implementar a través de estas los instrumentos de

politica monetaria.

Accesibilidad e inclusién: Serviria para fortalecer la inclusién financiera,

inclusive en las zonas donde los servicios financieros son mas limitados.

Estabilidad: No depende del valor determinado por el mercado a través de la

oferta y la demanda o la especulacién en el comercio.

Sostenibilidad: A diferencia de las criptomonedas, la huella ambiental creada

por la emisién de las MDBC es considerablemente menor por solo ser una.

En ese orden de ideas, cade resaltar que, por los momentos, existen dos

tipos de estas monedas digitales: las minoristas y las mayoristas (Carstens, 2021).

Las primeras, que son las que estan siendo objeto de mayores estudio y pruebas

piloto a nivel mundial, estan previstas para las transacciones generales dentro de la

economia del dia a dia (Banco Central de Honduras, 2023; Carstens, 2021). En

cambio, las mayoristas, estan siendo disefiadas para el uso de instituciones del

sistema financiero o intermediarios de pagos que normalmente mantienen depdsitos

en el banco central para realizar pagos y transacciones de valores de alto valor
(Banco Central de Honduras, 2023; Carstens, 2021).
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Los beneficios que ambas persiguen no son iguales, pero existe
concordancia entre ambas en ciertos aspectos, como ser las intenciones de: acortar
la necesidad de dinero en efectivo en un mundo cada vez mas digitalizado, reducir
costos de emision, crear nuevas herramientas para monitorear y controlar la politica
monetaria, mejorar la eficiencia y la estructura interoperativa entre los sistemas de
pago existentes, fortalecer y eficientar la infraestructura de los sistemas electronicos
de las instituciones del sistema financiera, crear un ambiente de seguridad juridica
y electronica, disminuir los riesgos a la economia como consecuencia de la

volatilidad de las criptomonedas, entre otros (BIS, 2023; Carstens, 2021).

Ahora bien, se debe de acentuar que, al ser una tematica en vias de
desarrollo, no existe suficiente informacion para determinar a ciencia cierta cuales
son los principales retos por considerar desde el inicio de la planificacién para emitir
una MDBC. Uno de los cuestionamientos existentes, por ejemplo, es con relacion a
la necesidad o no de cambiar el modus operandi un banco central a fin de que éste,
ya no solo sea el responsable de las formulacion y ejecucion de ciertas politicas,
sino también, que también se convirtiese en banco de particulares (Leucci S et al.,
2023).

Ademas, también existen inquietudes respecto a: temas de privacidad de los
usuarios, pues existe la posibilidad que los bancos centrales tengan acceso total a
la manera en la que cada usuario utiliza el dinero, riesgos sistémicos por amenazas
dentro del espectro digital (hackeo y distintos tipos de ciber delitos), costos por la
transicion a un sistema hibrido del dinero, barreras por la pobreza y la desigualdad
imperante en paises en vias de desarrollo, coordinacién nacional e internacional
con el marco regulatorio (Brunnermeier et al., 2021; Carstens, 2021), impacto en los
estados de financieros de los bancos centrales e instituciones del sistema
financiero, asi como también en la ejecucion y formulacion de la politica monetaria

(Lukonga, 2023), por mencionar algunos.
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3.10. Grado de aceptaciéon

El grado de aceptacion es una medida extensivamente utilizada en varias
esferas del desenvolvimiento humano, como ser: economia, tecnologia, mercadeo,
sociologia, politica, entre otros. De acuerdo con (Ausserer & Risser, 2005), la
aceptacion puede ser definida como un fenémeno que refleja hasta qué punto los
potenciales usuarios —de algo— estan dispuestos a adoptar el uso de un determinado
bien o servicio —es decir, de ese algo—.

La decision de uso depende del nivel de conocimiento o informacion
disponible al publico, dentro de los cuales se incluyen las necesidades que se
cubririan con lo que sea que se esta llevando al potencial usuario (Ausserer &
Risser, 2005). De igual forma, esta decision considera el nivel de adaptacion que se
traslada o materializa en comportamientos intersubjetivos (Sven Vlassenroot et al.,
2008).

Dicho de otro modo, para medir el grado de aceptacion de una poblacion
respecto a un producto o servicio determinado, esta debe de tener acceso a él y
percibir que su adopcion y uso cubriran una o varias necesidades de acuerdo con
la informacion disponible e interiorizada, generando asi algun tipo de beneficio tanto

a titulo personal como a nivel colectivo.
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Capitulo IV: Estrategia Metodoldgica
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4.1 Tipo de investigacion

El tipo de investigacion sera descriptivo ya que se busca identificar el grado
de aceptacion de una moneda digital respaldada por el Banco Central de Honduras
en la poblacién econémicamente activa del Distrito Central y proponer ajustes en la

normativa institucional, en caso de existirlos.

4.2 Disefio de investigacion

Tomando en consideracion que para el presente estudio no se han creado
situaciones, sino que los hechos se observaran tal y como se generan en su
contexto natural, el disefio de la investigacion serd no experimental. Ademas,
también sera transversal ya que no hay manipulacion de variables involucradas y

los datos se tomaran en un momento Unico.

4.3 Enfoque de investigacion

El enfoque de la investigacion sera mixto. Incluira el analisis cualitativo de
contenido de entrevistas realizadas a actores claves del BCH, sobre contexto y
normativa actual vinculado con la creacion de una moneda digital respaldada por el

banco central

De igual forma, contempla un analisis cuantitativo de los datos recolectados
a través de un instrumento de medicion que determinara el grado de aceptacion de
la poblacién econémicamente activa del Distrito Central ante la creacion de una

moneda digital como medio de intercambio de bienes y servicios.

4.4 Variable de investigacion

Grado de aceptacion de una moneda digital emitida y respaldad por el BCH.
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4.5

Operacionalizacion de la variable

Variable

Definicion

Conceptual

Definicién

Operacional

Indicadores

Preguntas

Grado de

Aceptacion

Acceso, adopcion
y uso de un bien o
servicio por parte
de

determinada

una

poblacién
(Ausserer &
2005;
Sven Vlassenroot
et al., 2008).

Risser,

Acceso, adopciony

uso de una

moneda digital
emitida y
respaldada por el
BCH

poblacion

en la

econdmicamente
activa del Distrito

Central.

Acceso,
adopcion y

uso.

18, 19, 20,
21, 22, 23,
24,25
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4.6 Muestra de investigacion

Ecuaciéon No. 1: Calculo de la muestra

z?Npq
e?(N—1) + z%pq

n =

1.962(508,803)(0.5)(0.5)

"= 7052(508,803 — 1) + 1.962(0.5)(0.5)

n = 383.87 = 384

Donde:

n = Tamafio de la muestra.

N = Tamafio de poblacion.

z = Nivel de confianza (1.96).

p = Probabilidad negativa (50%).
g = Probabilidad positiva (50%).

e = Error permisible (5%)
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Capitulo V: Resultados

63



5.1 Resultados de la encuesta: Total de respuestas =410

En las figuras numeros 5, 6, 7 y 8 siguientes se presentan resultados
demograficos de las cuatrocientos diez (410) personas que completaron el

instrumento de medicidn elaborado para el presente trabajo investigativo:

Figura No. 5: Edad

40%

25%

20%

Porcentaje

15%

10%

5%

10% 12%
7%

15-25 26-35 36-45 46-55 56-65 Mas de 65 afos

0%

Rangos de Edades
Referencia: Elaboracion propia.

En la Figura No.5 se aprecian los rangos de edad de los encuestados y los
porcentajes para cada uno de ellos; denotandose que el 56% se concentran entre
las edades de 26 a 45 (2do y 3er rangos). El 44% restante se concentra en las
edades de 12-25, 46 a 65 y aquellos que superan los 65 afos (1ero, 4to, 5to y 6to

rangos).
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Figura No. 6: Género

45% Masculino

55% Femenino

. Masculino Femenino

Referencia: Elaboracion propia.

En la Figura No.6 se evidencia que 55% de los encuestados pertenecen

género femenino y el 45% con el masculino.
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Figura No. 7: Ocupacién

Asalariado 54%

Estudiante 13%

Empresario/Emprendedor 11%

Consultor (servicios profesionales independientes) - 12%

Jubilado/Pensionado .
Desempleado . 4%

Otro 3%

Porcentaje

Referencia: Elaboracion propia.

En la Figura No.7 se observa que el 54% de los encuestados son
asalariados. Por otra parte, un 36% se encuentra distribuido entre estudiantes,
consultores y empresarios/emprendedores. El 10% faltante se concentra en las en

las opciones remanentes.
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Figura No. 8: Grado de escolaridad maximo completado

Pregrado

Maestria

Educacion secundariafiiiss

Doctorado 6%

Postdoctorado

0%

u
b
[==]

)

40% 60%

Porcentaje

Referencia: Elaboracién propia.

En cuanto la Figura No.8 se aprecian los distintos grados educativos
maximos completados por los encuestados, denotandose que el 7% llegd hasta la
educacion secundaria, 49% hasta pregrado, 34% hasta el nivel de magister, y 6% y
1% hasta doctorado y post doctorado, respectivamente. Cabe destacar que no se
obtuvieron respuestas de personas que soélo hayan completado el nivel de

educacion basica (hasta 9no grado).
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Figura No. 9: Nivel de bancarizacion

2% No

98% Si
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Referencia: Elaboracion propia.

Enla Figura No.9 se aprecia que, del total de los encuestados, 98% es titular
de una cuenta bancaria y 2% no cuenta con una; sin embargo, es de destacar que
el porcentaje de los encuestado que no es titular de una cuenta bancaria se
encuentra dentro del rango de 15-25 afios que se aprecia en el Figura No.5.
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Figura No. 10: Instrumentos utilizados para realizar pagos
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Referencia: Elaboracién propia.

En cuanto a los instrumentos utilizados para realizar pagos en el Distrito
Central, notese que en la Figura No.10 se evidencia que los cuatro (4) preferidos
por parte de los encuestados se concentran en el efectivo, los servicios de banca
en linea, la tarjeta de crédito y la tarjeta de débito; pero el efectivo sigue siendo el

mas utilizado dentro de estos.

Por otra parte, se aprecia que las billeteras electrénicas, aunque son
instrumentos de inclusion relativamente nueva, se utilizan mas que los cheques y
las tarjetas prepagas, a pesar de que estos dos ultimos instrumentos son de mayor

antigtiiedad.

Obsérvese ademas que, a pesar de ser porcentajes muy reducidos, existen
personas utilizando titulos valores como las acciones, las letras de cambio y los
pagaré para realizar sus pagos. También, existe una cantidad exigua que se sirve

de las criptomonedas para realizar sus transacciones.




Figura No. 11: Frecuencia con la que se utilizan los instrumentos de pago
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Referencia: Elaboracién propia.

En linea con la informacién contenida en la figura que antecede, la Figura
No.11 contiene la frecuencia con la que se utilizan los precitados instrumentos de
pago. Como es de esperarse, aunque si bien el efectivo sigue siendo el medio mas
utilizado, su frecuencia de uso no es tan alta como la que se aprecia en la de las

tarjetas de crédito y débito y los servicios de banca en linea.

En cuanto al resto de instrumentos, los datos arrojan que sSu uso es
evidentemente menos frecuente, principalmente para las letras de cambio, pagarés,
acciones y criptomonedas. Esta tendencia también se aprecia en las tarjetas
prepagadas y las billeteras electrénicas, no obstante, existe mayor dinamismo en
cuanto a los encuestados que se sirven de ellas para efectuar sus pagos y el nivel

de frecuencia respecto a su uso.
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Figura No. 12: Nivel de conocimiento sobre criptomendas: Bitcoin,
Ethereum, Binance Coin y Tether Coin
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Referencia: Elaboracién propia.

La Figura No.12 mide el nivel de conocimiento de cuatro (4) de las
criptomonedas mas populares y cotizadas en la actualidad. Los encuestados han
demostrado manejar mas informacion para Bitcoin, lo cual hasta cierto punto no
resulta una sorpresa por ser esta la primera moneda digital criptografiada emitida y
la que se coloca en el centro del debate como mayor periodicidad.

En lo que respecta a Ethereum y Binance Coin, los datos son practicamente
iguales, teniendo ambas un porcentaje de conocimiento nulo que sobrepasa el 60%.
Finalmente, notese que Tether Coin es la menos conocida entre las cuatro (4) con

un porcentaje de conocimiento nulo que excede el 70%.

Tomando en cuenta lo anterior, es evidente que el nivel de desconocimiento
en los encuestados sobre las criptomonedas es considerablemente alto a pesar de
ser un tema de debate actual a nivel nacional e internacional y del cual, en gran
medida, constituye la génesis del objeto de estudio en el presente trabajo de

investigacion.
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Figura No. 13: Acceso a criptomonedas
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Referencia: Elaboracién propia.

La Figura No.13 evidencia que el mayor porcentaje de los encuestados
afirma no tener acceso a alguna criptomoneda y que, combinados, 15% indica si

tenerlo o no estar seguro de ser asi.
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Figura No. 14: Interés en tener acceso a una criptomoneda a pesar de no
tenerlo

49% No 51% Si
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Referencia: Elaboracion propia.

Con la Figura No.14 se aprecia que, del 85% de los encuestados que
afirmaron no tener acceso a alguna criptomoneda segun la figura antecedente,
existe criterios equilibrados entre los que si estan interesados en que esta realidad

cambiase y los que prefieren que se mantenga tal y como se encuentra.

73



Figura No. 15: Nivel de conocimiento sobre monedas digitales de bancos
centrales
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Referencia: Elaboracién propia.

La Figura No.15 reafirma que la mayor parte de los encuestados no estan
enterados 0 manejan un conocimiento escaso sobre las monedas digitales, pero en
este caso en particular sobre aquellas que serian emitidas y respaldadas por la
autoridad monetaria de un pais; siendo el BCH la encargada en el caso de
Honduras.
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Figura No. 16: Sobre disposicion en utilizar una moneda digital respaldada
por el Banco Central de Honduras
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Referencia: Elaboracién propia.

La Figura No0.16 demuestra que, si bien casi la mitad de los encuestados
adolece de cualquier conocimiento relacionado con las monedadas digitales de
bancos centrales, 53% estaria dispuesta a utilizarlas a sabiendas de su nivel de
desconocimiento sobre el tema. Por otra parte, un 33% mas conservador requiere
de mayor data para determinar si su uso le resulta conveniente, y el 14% restante

afirma no estar dispuesto a utilizarlas.
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5.2 Resultados de las entrevistas aplicadas

Para complementar el presente trabajo investigativo se realizaron entrevistas
a expertos que laboran en el BCH y que conocen el ambito de las MDBC desde sus
areas de especializacién, siendo estas: tecnoldgica, operativa, legal y monetaria.
Destaca en las personas consultadas, el Vicepresidente de la institucion, un asesor
técnico de la Gerencia, el Jefe de la Seccion de Innovacion Financiera adscrita al
Departamento de Sistema de Pagos y un analista especializado en blockchain del
Departamento de Tecnologia. Ademas, es de agregar que, a excepcion del experto
en el area tecnoldgica, el resto de los profesionales consultados integran la Mesa

de Innovacion Financiera.

A continuacion, se resumen los puntos principales de los criterios vertidos

sobre cada una de las consultas:

s Enfoque Tecnologico:
- Beneficios: Programable segun las necesidades y objetivos identificados;
existen diferentes tecnologias de registro distribuido aparte del blockchain

gue sirven para criptografiar,

- Aspectos en contra: Las brechas de seguridad cibernética representan uno

de los principales retos para las MDBC; la programabilidad puede llegar a
extremos de violentar la privacidad de los usuarios y de sus transacciones;
los resultados de las pruebas de concepto y las pruebas piloto no
necesariamente brindan conclusiones exactas; se desconoce hasta cuanto
podrian ascender los costos para que un proyecto de tal magnitud se lance

y se mantenga;

- Condiciones para que el BCH emita su propia MDBC: Desde el punto de vista

tecnoldgico el BCH debe de realizar mas estudios para identificar cual es el

modelo que mejor se aplicaria a la realidad hondurefia.
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Grado de aceptacion de una MDBC emitida y respalda por BCH: Todo

depende de que tan amigable sea la plataforma, es decir, si esta es igual 0
mas facil de utilizar que el envio de un mensaje a través de WhatsApp, pero

la respuesta inmediata es que no.

< Enfoque Operativo:

Beneficios: Interconectividad para garantizar el funcionamiento entre los
sistemas ya existentes; simplicidad para realizar pagos; educacion financiera
y tecnologica masiva a nivel nacional; reduccion de utilizar grandes

cantidades de efectivo; pagos digitales de forma segura.

Aspectos en contra: No queda claro como funcionaria el intercambio de

MDBC a nivel mundial y esto podria atentar con la politica cambiaria de los
Estados; podria generarse una sectorizacion entre los estratos sociales que
generaria mas desigualdad economica; si el proyecto fracasa, el BCH
perderia cierto nivel de confianza y credibilidad, y esto constituye un riesgo
de alto impacto para la institucion; existe un riego importante en no estar del
todo preparado a pesar de concluirse lo contrario; existe un analfabetismo
tecnoldgico y financiero importante; el hecho de que las personas tengan
acceso a tecnologia e internet no garantiza su adopcion; debe de analizarse
su emision desde un punto de vista de todos los intervinientes en las

transacciones, y esto puede complicar la experiencia del usuario.

Condiciones para que el BCH emita su propia MDBC: Honduras no cuenta

con la capacidad actual para operar con una MDBC.

Grado de aceptacién de una MDBC emitida y respalda por BCH: En un futuro

proximo no habra voluntad de las personas en someterse a la transicion del
dinero cibernético por aspectos principalmente coyunturales. A nivel general,
el hondurefio no estéa listo para adoptar el cambio, pero existen sectores

excepcionales que si estarian dispuestos, como ser: bancos, empresas
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tecnolbgicas, agentes que operan en zonas turisticas, por mencionar

algunos.

« Enfoque Legal:

Beneficios: Actualizacién del marco legal considerando que la Ley del BCH y

la Ley Monetaria son de 1950; identificacién y regulacién de delitos.

Aspectos en contra: El contexto politico juega en contra, pues cualquier

cambio en la normativa vigente debe de ser sometido al Congreso Nacional;
una modificacion a la Constitucion de la Republica es necesaria, y esto
implica someterse un proceso de discusion y aprobacién por parte del
Congreso Nacional que puede demorarse mas de dos afios; se debe de
pensar en cOmo va a tratarse esta situacion desde un punto de vista regional,
y, por los momentos, no existen indicios que Centroamérica cree algun

tratado o convenio sobre las MDBC.

Condiciones para que el BCH emita su propia MDBC: Por motivos legales, el

BCH no esta facultado para emitir su propia MDBC.

Grado de aceptacion de una MDBC emitida y respalda por BCH: Al no existir

un marco regulatorio, tampoco existe seguridad juridica. Esto se traslada en
desconfianza y falta de voluntad de las personas en utilizar un producto

nuevo.

s Enfoque Monetario:

Beneficios: Se desconocen los beneficios, sin embargo, podria ser mas

sencillo aplicar los instrumentos de politica monetaria a través de las MDBC.

Aspectos en contra: Un porcentaje importante del PIB y divisas dependen de

los flujos que entran a través de las remesas, por lo tanto, si paises como

Estados Unidos de América emitiesen su propia MDBC y éstas se
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comenzaren a transferir por medio de plataformas creadas para tal efecto,
existe el riesgo que dicha moneda atente contra la soberania monetaria
hondurefia, pues los agentes monetarios podrian preferir realizar sus
transacciones con ellas y dejar a un lado al lempira. Por otra parte, al no tener
los mismos flujos de entrada de divisas, el pais podria atravesar una crisis
econdmica, pues no tendria como pagar, por ejemplo, la cantidad de

importaciones que ingresan al pais.

Condiciones para gue el BCH emita su propia MDBC: En la actualidad, se

desconoce a ciencia cierta cual es el verdadero impacto en la politica
monetaria que formulan y ejecutan los bancos centrales de que se generaria
a partir de la emisién de una MDBC; sin embargo, en el caso de Honduras
se ha determinado a nivel de autoridades que no es el momento para que el

BCH emita su lempira digital. Para ello se requieren mas estudios.

Grado de aceptacién de una MDBC emitida y respalda por BCH: La poblacion

necesita mas informacion para poder determinar si estaria dispuesta o0 no en
utilizar una MDBC respalda por el BCH. Por lo tanto, hasta que este aspecto
no sea tratado y no se logre evidenciar que sera un nuevo instrumento de
pago con caracteristicas de seguridad y confianza comprobadas, no existira

aceptacion general sobre un lempira digital.
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Capitulo VI: Andlisis y Discusién de Resultados
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Los resultados obtenidos a través del instrumento de encuesta y de las
entrevistas realizadas guardan relacion directa con la situacion problematica
identificada para el presente trabajo de investigacion; ademds, responden el
objetivo general, los objetivos especificos y miden la variable de investigacion. En
ese orden de ideas, resulta oportuno que se comience hablando sobre los medios

de pagos utilizados por la poblacion economicamente activa del Distrito Central.

Como se aprecia en las figuras numeros 10 y 11, existen cinco principales
instrumentos de pago que los encuestados prefieren para realizar sus
transacciones. En esa lista, el efectivo sigue siendo el medio fisico mas utilizado a
pesar de los distintos rangos de edad que fueron considerados para segmentar a la
poblacion econdmicamente activa del Distrito Central. Esta informacion es relevante
porque, inclusive, las generaciones mas jovenes contindan utilizando el instrumento

de pago mas tradicional dentro de todo el espectro disponible.

Por otra parte, los instrumentos fisicos que le siguen al efectivo son las
tarjetas de crédito y débito, y, en cuanto a los medios digitales se encuentran los
servicios de banca en linea y las billeteras electrénicas disponibles actualmente en

el mercado.

Esta data guarda relacion con el apartado sobre la transaccionalidad
desarrollado en el marco contextual, pues, de acuerdo con el Informe de Inclusién
Financiera publicado por la CNBS, la mayor parte de las transacciones en el pais
se realizan a través de medios fisicos como los tres (3) antes referidos. Ademas, al
observarse dicha informacion también debe de tenerse en cuenta que casi el 100%
de los encuetados si goza de una cuenta bancaria, lo cual es un requisito

indispensable para ser tarjetahabiente de débito o crédito.

Se aclara que esto ultimo podria considerarse como informacion que no se
apega al apartado sobre nivel de bancarizacion incluido en el marco contextual en
donde se indicdé que, de acuerdo con los datos del Banco Mundial, 72% de los
hondurefios no son titulares de una cuenta bancaria. Sin embargo, el lector debe de

tener presente que el Distrito Central es una de las zonas urbanas mas
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desarrolladas de Honduras y, por consiguiente, con mayor acceso a instituciones y

servicios financieros.

Adicionalmente, esta interpretacién de datos se encuentra en consonancia
con las opiniones de los entrevistados, pues, en cuanto a los aspectos en contra de
las MDBC, todos concluyeron que algunas de las principales barrearas ante las
cuales se enfrenta el BCH son: el nivel de pobreza, el apego cultural a lo seguro, el
analfabetismo tecnoldgico y financiero y las bajas estadisticas referentes a la

inclusién financiera.

Ahora bien, en lo que respecta a los medios digitales, lo servicios de banca
el linea abarcan el mayor porcentaje de uso, sin embargo, el porcentaje de uso de
las billeteras electronicas probablemente crezca con el tiempo segun las
proyecciones previstas por la CNBS en su Reporte de Inclusion Financiera
correspondiente al 2024; sobre todo porque en la actualidad, 80 de cada 100
hondurefios disponen de un teléfono mévil y cada vez instituciones como el BCH y
las diferentes que integran el sistema financiero abogan mas por la inclusién

financiera en el pais.

El resto de los instrumentos de pagos, salvo por las criptomonedas, son en
su mayoria medios fisicos que, por el avance tecnoldgico y la modernizacion de las

plataformas disponibles, tarde o temprano caeran en desuso total.

En lo que concierne a la frecuencia de uso de los cinco (5) principales
instrumentos en referencia, cabe sefialar que, de acuerdo con la Figura No.11, los
encuestados definitivamente prefieren los que ofrecen una opciébn de pago
simplificada y mas inmediata. Es por ello por lo que, a pesar de que el efectivo sea
el canal mas utilizado, su frecuencia de uso no es tan alta como en el caso de las
tarjetas de débito y crédito y los servicios de banca en linea. Esta misma tendencia
puede apreciarse en los resultados de la encuesta publicada en agosto de 2024 por

el BCH referente a los pagos digitales en el pais.
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Siguiendo con el hilo conductor, se ha mencionado través del documento
que, desde el 2009, se introdujo el Bitcoin como primera criptomoneda en el mundo
digital. Es decir, que, desde su génesis, han transcurrido quince (15) afios en los
que aparte de popularizarse, se han creado mas de 10,000 nuevas monedas
criptografiadas de similar naturaleza con altos porcentajes de demanday cotizacion;
aspecto concomitante de la evolucion de los mercados y de la transicion de la

modalidad del comercio fisico al comercio mayoritariamente digitalizado.

A pesar de colocarse en el centro del debate econémico mundial por su
caracteristicas disruptivas y poco tradicionales, la Figura No.12 demuestra que en
la actualidad el nivel de desconocimiento sobre las criptomonedas en los
encuestados es considerablemente alto. Y sobre esto hay enfatizar que, de las miles
de criptomonedas existentes, las cuatro (4) objeto de consulta se encuentran dentro

de las mas conocidas y utilizadas en las distintas esferas del mundo cibernético.

Pero el alto nivel de desconocimiento no es lo mas alarmante cuando se
denota que casi el 90% de los encuestados afirma no tener acceso a alguna
criptomoneda y cerca de la mitad de dicho porcentaje no le interesa cambiar dicha
realidad. Esta informacién es sumamente importante porque, como se describi6 en
el marco tedrico, las criptomonedas sentaron las bases y sirvieron como fuente de
inspiracion para que los bancos centrales del mundo —incluyendo al de Honduras—

comenzaran a discutir sobre la necesidad de emitir sus propias monedas digitales.

Por tal motivo, es imprescindible para el BCH estudiar a profundidad cuales
son las causas que justifican los altos niveles de desconocimiento sobre las
criptomonedas, asi como también los motivos por los cuales no se cuenta con
acceso a ellas (si es que no lo hay) y aquellas razones que respaldan la inexistencia
de interés en disponer a dicho acceso. De esta manera se podria entender con

mayor exactitud su bajo grado de aceptacion.

En cuanto a los resultados que atienden el objetivo general, la variable de
investigacion y el segundo y tercero de los objetivos especificos, las figuras

nuameros 15y 16, demuestran que solo un 10% de los encuestados, es decir, 41
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personas, consideran que manejan un adecuado nivel de conocimiento sobre las
monedas digitales de bancos centrales. Eso significa que, al igual que el caso de
las criptomonedas, el nivel de desconocimiento con respecto a a la tematica de las

MDBC es bastante elevado.

En razon de lo expuesto en el parrafo que antecede, en caso de que el BCH
tomase la decision de comenzar con las pruebas de concepto (y eventualmente las
pruebas piloto) para implementar su propia moneda digital, resulta indispensable
gue considere el amplio desconocimiento sobre las mismas y la cantidad de
recursos gque necesitaria para simplificar una posible transicion hacia una realidad
en donde el uso del dinero en efectivo sea complementado con su propia moneda

digital.

Para ello, como bien se concluye en los documentos El futuro del dinero los
pagos en Honduras y Pagos digitales para todos: Las rutas hacia la interoperabilidad
y la inclusién financiera publicados por el BCH, la inclusion financiera debe de ser
un objetivo primordial en las agendas de los gobiernos en el poder para educar a
todos los hondurefios, sobre todo a ese 64.1% de la poblacion que sufre las
ignominias resultantes de la condicibn de pobreza en la que viven. No es
coincidencia que la totalidad de los entrevistados concluyera que Honduras ni su
autoridad monetaria estan listos para mudar a un mundo heterogéneo de lempiras

fisicos y su version digitalizada.

Por ultimo, nétese que, a diferencia de las criptomonedas, en el caso de las
MDBC, los encuestados esta mas anuente en utilizar una moneda digital respaldada
por el BCH, o, en su defecto, conocer mas sobre el tema para poder tomar una
decision informada. Las motivaciones seguramente son distintas, pero,
probablemente estos valores sean mas favorables para las MDBC por el hecho de

ser centralizada, es decir, tener el respaldo de la autoridad monetaria del pais.
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Capitulo VII: Conclusiones y Recomendaciones
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Como resultado del presente trabajo investigo, se ha concluido lo siguiente:

X/
L X4

X/
L X4

Medios de pago utilizados con mayor frecuencia: A través del instrumento de
encuesta se identificd que los principales medios de pago en la actualidad se
concentran en: Efectivo, servicios de banca en linea, tarjetas de crédito, tarjetas

de débito y billeteras electrénicas.

Desconocimiento y acceso a criptomonedas: Mediante el instrumento de
encuesta se recolect6 informacion que evidencia un desconocimiento importante
sobre cuatro (4) de las principales criptomonedas a nivel mundial actualmente.
Por otra parte, casi el 90% de los encuestados indicaron no tener acceso a
criptomonedas, y, de este porcentaje, muchos no estan interesados en cambiar
dicha realidad. Este alto grado de desconocimiento y falta de voluntad de
utilizarlas se presenta como un obstaculo significativo para la aceptacion de

nuevas tecnologias financieras.

Nivel de conocimiento y aceptacion de una MDBC: Se identificd un alto nivel
de desconocimiento sobre las MDBC entre los encuestados. Apenas un 10% de
los encuestados afirmé manejar un conocimiento adecuado sobre las MDBC, lo

gue resalta la necesidad de una mayor educacién financiera a nivel general.

Preferencia de las MDBC por sobre las criptomonedas: A diferencia de las
criptomonedas, las MDBC parecen tener una aceptacioén potencialmente mayor
entre la poblacion que, probablemente se deba a su futuro respaldo por parte de
una autoridad monetaria centralizada; asimismo, los encuestados mostraron
mayor disposicion a utilizar o aprender mas sobre una MDBC respalda por el

BCH en comparacion con las criptomonedas.

Recomendaciones: Se sugiere que, para futuras investigaciones desarrolladas

por el BCH se profundice en las causas que hacen persistir el desconocimiento
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y la falta de acceso a las criptomonedas, asi como en los motivos detras de la
ausencia de interés en ellas. Esto permitiria recolectar informacion con el fin de

fortalecer el proyecto para la emision de un lempira digital.

Ademas, se enfatiza en la importancia de que el Estado, junto con el BCH,
considere la inclusién financiera como un objetivo esencial e improrrogable para
los gobiernos en turno. Para materializar dicho propdsito, podrian analizarse las
bondades que las MDBC, como herramientas tecnoldgicas, ofrecen para
convertir a la sociedad hondurefia en un lugar mas inclusivo en cuanto a acceso
a oportunidades y servicios financieros se refiere, tomando en cuenta: a) Los
incentivos relacionados con la posible diminucion en los costos de transaccion
tradicionales en virtud de la emision y circulacién de una MDBC, b) El potencial
incremento en la bancarizacion en virtud de ofrecer instrumentos o medios de
pago interoperables que faciliten las transacciones entre los usuarios y c) La
oportunidad de mejorar el alcance y las condiciones de los servicios financieros,

sobre todo para las personas que radican en zonas rurales.

Por otra parte, es de vital importancia que el BCH en conjunto de actores claves
efectie una revision exhaustiva del ordenamiento juridico vigente a fin de
determinar qué leyes deben de crearse, modificarse, interpretarse o derogarse
a fin de que a la emision de un lempira digital sea posible y viable desde una
Optica legal. Esto incluye de igual manera una socializacion general de cada una
de las pretensiones a fin de permitir que distintos sectores de la poblacion
participen de primera mano en el avance por una Honduras mas dinamica,

globalizada y digitalizada.

Finalmente, se recomienda al BCH que continde en vigilancia del contexto
nacional, regional y mundial referente a las MDBC. A nivel nacional porque, si
bien todavia no existe una moneda digital emitida y respaldada por la autoridad
monetaria de Honduras, un porcentaje de la poblacion —joven casi en su

totalidad— ya realiza transacciones utilizando a las criptomonedas como medios
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de intercambio independientemente del riesgo que esta actividad representa

para sus usuarios.

En lo que respecta a la coyuntura regional y mundial, el pais debe de considerar
el avance sobre lo concerniente a las MDBC dentro de sus principales socios
comerciales, asi como los Estados de donde provienen los mayores flujos de
remesas. El intercambio de ideas y experiencias permitira crear un sistema
econémico que favorezca a todos por igual y reduzca las potenciales
disrupciones que se han identificado con la introduccién de este nuevo medio de

intercambio tecnologico.

Un ejemplo imprescindible que se subsume dentro de estas amenazas
disruptivas es lo que concierne a la éptica integral de la soberania monetaria y
como esta se veria en detrimento por la circulacion de una MDBC “de mayor
valor de mercado” dentro de una jurisdiccion que ha adoptado su propia MDBC
(que adolece del mismo valor que su analoga; algo parecido a la posicion del
lempira frente al dolar de los Estados Unidos de América); pero esto, sin lugar a
dudas, seguira siendo objeto de analisis y de debate publico en otros medios o
trabajos investigativos de acuerdo al desarrollo de la monedas digitales en el

futuro préximo.

Estas conclusiones y recomendaciones destacan la complejidad de implementar
una moneda digital respaldada por el BCH, especialmente en un pais en vias de
desarrollo donde el nivel de conocimiento sobre estas tecnologias es limitado entre
la poblacion econémicamente activa del Distrito Central; misma que ha mostrado
una tendencia a preferir los medios de pago tradicionales, sin importar la generacion

consultada.
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9.1 Instrumento de encuesta

UNIVERSIDAD CATOLICA DE HONDURAS
“NUESTRA SENORA REINA DE LA PAZ”
INSTRUMENTO DE ENCUESTA

GRADO DE ACEPTACION DE UNA MONEDA DIGITAL EMITIDA Y
RESPALDADA POR EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS, EN LA
POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA DEL DISTRITO CENTRAL

El Instrumento que usted esta a punto de completar forma parte de un trabajo
de tesis con opcién a Grado de Master en Economia y Finanzas. La investigacion

es aplicable solo para la poblacion:

a) Con edad igual o mayor a quince (15) afilos que se encuentran en
condiciones de participar activamente en el mercado laboral y,

b) Que reside en el Distrito Central (Tegucigalpa y Comayaguela). De no
cumplir con estos supuestos, favor no continuar con la realizacion del mismo. Los
datos recolectados seran de caracter confidencial y para fines estrictamente

académicos. Se agradece por su colaboracion.
Tiempo de realizacion: Siete (7) minutos.

Previo a comenzarlo, se brindan definiciones que seran de utilidad para su

comprension:

¢, Qué es una moneda digital del banco central?: Potencialmente, es una

version digital del dinero que seria emitida y respaldada por la autoridad monetaria
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de un pais; siendo el BCH la autoridad responsable en el caso de Honduras. A
través de dicha moneda digital se buscaria complementar y, en algunos casos,

sustituir al dinero en efectivo o ciertas representaciones electronicas de éste.

Una Moneda Digital respaldada por un banco central no es Dinero

Electrénico y tampoco una Criptomoneda: La moneda digital de banco central se

diferencia del dinero electrénico y las criptomonedas por distintas caracteristicas de

funcionalidad y compatibilidad, pero principalmente, por la administracion de su
sistema. En el caso de las monedas digitales de banco central, el sistema seria
centralizado, lo que significa que sdélo podria ser administrado por la autoridad

monetaria de un pais.

Tomando en cuenta lo anterior, se solicita cordialmente su valioso apoyo
contestando cada una de las preguntas que conforman el presente instrumento de

medicion:

1. Edad:
- 15-25
- 26-35
- 36-45
- 46-55
- 56-65
- Mas de 65 afos

2. Género:
- Masculino
- Femenino
- Prefiero no especificar

3. Grado de educacién maximo completado:
- Educacion basica (hasta noveno grado)
- Educacion secundaria
- Pregrado
- Maestria
- Doctorado
- Postdoctorado
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. Ocupacion:

- Estudiante

- Asalariado

- Empresario/Emprendedor

- Consultor (servicios profesionales independientes)
- Jubilado/Pensionado

- Desempleado

- Otros

. ¢ Es titular de una cuenta bancaria?:
- Si
- No

¢, Qué instrumentos utiliza para realizar sus pagos? Seleccione todas las que

apliquen:

- Efectivo

- Tarjeta de crédito

- Tarjeta de débito

- Servicios de banca en linea (transferencias de fondos, pagos de servicios
publicos, entre otros)

- Tarjeta prepagada

- Billeteras electronicas (Tigo Money, Dilo, Apple Pay, entre otros)

- Cheques

- Letras de Cambio

- Pagarés

- Acciones

- Criptomonedas

- Otros

¢,Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando dinero en efectivo?:
- Con poca frecuencia

- Con frecuencia

- Muy frecuentemente

¢, Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando tarjeta de crédito?:
- Con poca frecuencia

- Con frecuencia

- Muy frecuentemente

¢,Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando tarjeta de débito?:
- Con poca frecuencia
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- Con frecuencia
- Muy frecuentemente

10.¢,Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando los servicios de banca en
linea?:
- Con poca frecuencia
- Con frecuencia
- Muy frecuentemente

11. ¢ Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando tarjetas recargables?:
- Con poca frecuencia
- Con frecuencia
- Muy frecuentemente

12. ¢ Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando billeteras electrénicas?:
- Con poca frecuencia
- Con frecuencia
- Muy frecuentemente

13. ¢, Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando cheques?:
- Con poca frecuencia
- Con frecuencia
- Muy frecuentemente

14. ¢ Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando letras de cambio?:
- Con poca frecuencia
- Con frecuencia
- Muy frecuentemente

15. ¢ Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando pagarés?:
- Con poca frecuencia
- Con frecuencia
- Muy frecuentemente

16. ¢ Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando acciones?:
- Con poca frecuencia
- Con frecuencia
- Muy frecuentemente

17.¢Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando criptomonedas?:
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- Con poca frecuencia
- Con frecuencia
- Muy frecuentemente

18. ¢ Cudl considera que es su nivel de conocimiento sobre criptomonedas como
Bitcoin?
- Nulo
- Escaso
- Adecuado

19. ¢,Cual considera que es su nivel de conocimiento sobre criptomonedas como
Ethereum?
- Nulo
- Escaso
- Adecuado

20. ¢ Cual considera que es su nivel de conocimiento sobre criptomonedas como
Binance?
- Nulo
- Escaso
- Adecuado

21. ¢ Cual considera que es su nivel de conocimiento sobre criptomonedas como
Tether?
- Nulo
- Escaso
- Adecuado
22. ¢ Dispone de acceso a alguna criptomoneda?
- Si
- No
- Requiero de mas informacién

23.Si no dispone de acceso, ¢le gustaria tenerlo?
- Si
- No

24. ¢ Cual considera que es su nivel de conocimiento sobre las monedas digitales
de bancos centrales?
- Nulo
- Escaso
- Adecuado
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25. ¢ Estaria dispuesto a usar una moneda digital respaldada por el BCH?:
- Si
- No
- Requiero de mas informacién

iMuchas gracias por su valioso apoyo!
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9.2 Formato del instrumento de encuesta en su version
digital

Logica Configuraciones

Previo a comenzarlo, se brindan definiciones que seran de utilidad para su comprension:

;Qué es una moneda digital del banco central?: Potencialmente, es una version digital del dinero que seria emitida y respaldada
por la autoridad monetaria de un pais; siendo el BCH la autoridad responsable en el caso de Honduras. A través de dicha moneda
digital se buscaria complementar y, en algunos casos, sustituir al dinero en efectivo o ciertas representaciones electronicas de éste.

Una Moneda Digital respaldada por un banco central no es Dinero Electronico y tampoco una Criptomoneda: La moneda digital de
banco central se diferencia del dinero electronico y las criptomonedas por distintas caracteristicas de funcionalidad y
compatibilidad, pero principalmente, por la administracion de su sistema. En el caso de las monedas digitales de banco central, el
sistema seria centralizado, lo que significa que solo podria ser administrado por la autoridad monetaria de un pais.

Tomando en cuenta lo anterior, se solicita cordialmente su valioso apoyo contestando cada una de las preguntas que conforman el
presente instrumento de medicion:

El Instrumento que usted estd a punto de completar forma parte de un trabajo de tesis con opcién a Grado de Master en Economia y Finanzas. La investigacion es aplicable sélo para la

poblacion:

a) Con edad igual o mayor a quince (15) afios que se encuentran en condiciones de participar activamente en el mercado laboral y,

b) Que reside en el Distrito Central (Tegucigalpa y Comayagiiela).

De no cumplir con estos supuestos, favor no continuar con la realizacion del mismo. Los datos recolectados seran de caracter confidencial y para fines estrictamente académicos. Se

agradece por su colaboracion.

Tiempo de realizacion: Siete (7) minutos.
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Datos Demograficos

Anadir pregunta 5 salto de pagina

& separador

Validacion Lbgica Configuraciones

* Edad
QO 1525 O 263
O 3645 QO 46-55
() 56-65 () Mas de 65 afios
.............. HESTRITE = .. ! e %3 Quitar saito de pagina
* Género
O Masculino
() Femenino

(O Prefiero no especificar

Anadir pregunta %5 Saito de pagina

Validacion Seica onfigura

+ Grado de educacion maximo completado:

() Educacion basica (hasta noveno grado)

(O Educacion secundaria
O Pregrado

O Maestria

(O Doctorado

(O Postdoctorado

Afadir pregunta = 75 Saito de pagina

* Ocupacion
(O Estudiante

Asalariado

O

Empresario/Emprendedor

Consultor (servicios profesionales independientes)
Jubilado/Pensionado

Desempleado

Otro

O O O OO

-- @ separador

& separador

ciones

¥ Separador
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* 1. ;Es titular de una cuenta bancaria?

O si
Q No

2.- ;Qué instrumentos utiliza para realizar sus pagos?
Seleccione todas las que apliquen:

[ Efectivo

[0 Tarjeta de débito

Tarjeta prepagada
Cheques

Pagarés

O00a0

Criptomonedas

. 5 5a1t0 G pigina - 7 Separader

Validacion Logica Configuraciones

v 5 Quitar satto de pigin -~ & Separador

Aiadir pregu

Tarjeta de crédito

Servicios de banca en linea (transferencias de fondos, pagos de servicios
pablicos, entre otros)

Billeteras electrdnicas (Tigo Money, Dilo, Apple Pay, entre otros)
Letras de Cambio

Acciones

0000 0 0

Otros

* 3.- ;Con qué frecuencia realiza sus pagos utilizando?:

Left Anchor

Efectivo
Tarjeta de crédito
Tarjeta de débito

Servicios de banca en linea (transferencias de
fondos, pagos de servicios pablicos, entre otros)

Tarjeta prepagada

Billeteras electronicas (Tigo Money, Dilo, Apple Pay,
entre otros)

Chegues

Letras de Cambio
Pagarés

Acclones

Criptomonedas

Muy frecuentemente

Anadir pregunta =~

Validacion Légica Configuraciones
Con frecuencia Con poca frecuencia
O O O
(@] O @)
(0] O o
(@ O (0]
(@] O o)
(@] O (0]
(@] O @)
(@] O O
(@] O o
(@] O (0]
(@] O 0]

©5 Quitar safto de pagina -- & Separador -
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Validacién Logica Configuraciones
* 4. ;Cual considera que es su nivel de conocimiento sobre las criptomonedas siguientes?:

Nulo Escaso Adecuado
Bitcoin
Ethereum (@) O (0]
Binance (@) (@) O
Tether (0] (@) (@)

Anadir pregunta =~ 5 salto de pagina & Separador

* 5. ;Dispone de acceso a alguna criptomoneda?
O si
O No

(O No estoy seguro

* 6. A pesar de no disponer de acceso a alguna criptomoneda, ;le gustaria tenerlo?
O si
QO No

Show / Hide Logic Enabled -- 5 Quitar salto de pigina -- & Separador --

Anadir pregunta =

Validacion Logica Configuraciones
* 7. ;Cual considera que es su nivel de conocimiento sobre las monedas digitales de bancos centrales?
QO Nulo
(O Escaso

(O Adecuado

Anadir pregunta €5 Quitar salto de pagina -~ & 5eparador ----------

* 8. ;Estaria dispuesto a usar una moneda digital respaldada por el Banco Central de Honduras?:
QO si
Q No

(O Requiero de mas informacion
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9.3 Instrumento base de entrevista

GUIA DE ENTREVISTA

GRADO DE ACEPTACION DE UNA MONEDA DIGITAL EMITIDA Y
RESPALDADA POR EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS, EN LA
POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA DEL DISTRITO CENTRAL

La entrevista que se le realizara forma parte de un trabajo de tesis con opcién
a Grado de Master en Economia y Finanzas. Se informa que los datos
recolectados seran de caracter confidencial y para fines estrictamente

académicos. Se agradece por su valiosa colaboracion.

1. ¢A su criterio cudles son los pros de que se emita una moneda digital
respalda por el BCH?

2. Tomando en cuenta la respuesta anterior, ¢ cuales serian para usted los
contras de que se emita una moneda digital respalda por el BCH?

3. ¢Considera que actualmente el BCH se encuentra en condiciones de emitir
su propia moneda digital?

4. ¢A su parecer, la sociedad hondurefia esta lista para acceder, aceptar y
adoptar una moneda digital emitida y respaldada por el BCH?
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